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Afdeling Value Aktier og afdeling Value Aktier Akkumulerende gav begge i marts
maned et afkast pa 0,6 pct., mens sammenligningsindekset MSCI World omreg-
net til danske kroner steg 0,7 pct. Afkast bar som altid ses over mindst tre ar.

Den amerikanske centralbank havede styringsrenten med 0,25 procentpoint i
marts pa trods af den seneste uro i den finansielle sektor og signalerede, at pe-
rioden med pengepolitiske stramninger maske snart slutter. Pa det seneste to-
dages rentemgde blev det besluttet at have renten til et nyt interval pa 4,75 til 5
pct., hvilket er det hajeste niveau siden 2007. Fed udtalte, at det amerikanske
banksystem er sundt og robust, men at der er usikkerhed om, hvordan uroen i
den finansielle sektor vil pavirke gkonomien. Medlemmerne af styringskomiteen
sendte et starkt signal om, at den amerikanske centralbank snart er feerdig med
den mest aggressive stribe af rentestigninger i artier og gentog ikke sin tidligere
melding om, at lgbende rentestigninger vil vaere nadvendige for at holde inflati-
onen under kontrol.

Finansaktierne var volatile i marts. | Igbet af maneden skar investorerne taet pa
500 mia. dollar af vardien af bankaktier over hele verden i den starste nedgang
for den finansielle sektor siden starten af covid-19-pandemien. Finansaktierne
dykkede, efter nyhederne om krakket i Silicon Valley Bank og UBS’ kgb af Credit
Suisse spredte sig pa de globale markeder. Det er kun delvist lykkedes at stabili-
sere det finansielle system og afvaerge generel panik. UBS has indgaet aftale om
kgb af Credit Suisse for 3,25 milliarder dollar, efter de schweiziske myndigheder
har vaeret magler i forhandlingerne i et forsgg pa at beskytte landets banksy-
stem og forebygge, at krisen i Credit Suisse skulle sprede sig globalt.

De starste positive bidragsydere til manedens afkast var de to amerikanske sel-
skaber Meta Platforms og Intel Corp. | marts offentliggjorde Meta planer om
endnu en fyringsrunde for at holde omkostningerne i skak. Pa sit seneste kvar-
talsmgde kaldte Mark Zuckerberg 2023 for “effektivitetsaret”. Efter den medde-
lelse opjusterede flere analytikere Metas kursmal. Intel har blandt andet udrullet
en ambitigs plan for at fa vendt nedgangen og generobre sin fremtraeedende po-
sition, og selskabet har allerede lavet forbedringer inden for udvalgte omrader.

Det amerikanske selskab Cigna Corp var sterste negative bidragsyder til porte-
foljens afkast i marts. | Igbet af maneden stod forsikringsselskaber under Medi-
care Advantage samt de sakaldte pharmacy benefit managers, der forhandler
rabatter mellem medicinalselskaberne og forsikringsselskaberne, over for et po-
litisk og regulatorisk pres fra to amerikanske senatorer samt Ohios rigsadvokat
Dave Yost. Som konsekvens heraf faldt selskabet mere end 12 pct.

Der blev ikke tilfgjet nye selskaber til portefgljen i marts, ligesom der ikke blev
solgt selskaber fra.

Rasmus Quist Pedersen, 3. april 2023

Investeringsforeningen Maj Invest
Bernstorffsgade 50
1577 Kgbenhavn V
www.majinvest.dk
info@majinvest.dk

Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af vardipapirer, herunder investe-
ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der
tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vasentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentligggres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.



