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Maj Invest Vaekstaktier W investerer i selskaber med 202

solide markedspositioner pd markeder i strukturel 244 }lelkf;;lf()
veekst. Virksomheder med steerke konkurrencefordele 196

kan beskytte sig mod konkurrence og opna holdbar og 148

profitabel vaekst. Seerligt selskaber med f4 eller ingen 100

direkte konkurrenter er attraktive. Det er de faerreste 52

virksomheder, der lever op til dette, og afdelingen
investerer derfor i en koncentreret portefalje af mindst
25 udvalgte selskaber med et betydeligt potentiale for
at skabe veerdi. Der mé...

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025-11
1195 4163 2556 2392 2476 1964 2064 563 e Fond
-389 3019 592 3096 1279 1989 3438 644 e Indeks

Risiko Lebende afkast % Fond  Indeks Kvartalsafkast % o1 Q2 Q3 Q4
3 4rs alfa -5,70  Sharpe 3 ar 042 ¢ méneder 406 137 2025 590 305 104 -
3 drs beta 084 3arsstd.afv. 1329 At 688 491 2024 1012 391 005 549
3ars r-squared 76,43 3.r risiko Gns 14r _9’15 2,28 2023 8,23 5'99 _3'37 7’93
3 &rs info ratio 1,27 5 arrisiko +Gns 34r 3323 67.93 2022 681 1489 558 047
34rs tracking 681 104 risiko - 5 2834 9496 2021 1005 571 -275 954
error 10 4r - - 2020 13,75 2418 455 1212
Beregninger bruger MSCI World TR Net. Omregnet til DKK (hvor passende) Data fra 17-12-2025

Portefalje 31-10-2025

Aktivfordeling Netto Aktiestil Mkt Cap % Fond America Europe Asia
o Aktier 99,52 .E € Giganter 39,79
o Obligationer 0,00 < % Store 13,20
e Kontanto. lign. 0,48 ~ Mellem 35,09
o Andet 0,00 g Smé 11,92
Vardi Blend Veskst Mikro 0,00
Aktietype
Vejet gennemsnit (mio DKK) Fond
Vejet gennemsnit i mio. DKK 3852458 » 230 055 T
Beholdning Sektor % Sektorfordeling for aktier Fond Regionsfordeling for aktier Fond
Melrose Industries PLC 995 Cykliske 20,63 Amerika 34,35
Vend Marketplaces ASA Ordinary... 8,51 Materialer - USA 34,35
Novo Nordisk AS Class B E1 665 Cyklisk forbrug 3,67 Canada 0,00
Mastercard Inc Class A 6,20 Finans 16,96 Central & Latinamerika 0,00
Hemnet Group AB 489 Ejendomme ) Europa inkl. @steuropa 55,51
Taiwan Semiconductor... 4,79 Folsomme 67,76 Storbritannien 10,00
ASML Holding NV 4,78 Kommunikationsservice 23,06 Vesteuropa - Eurolande 12,35
Alphabet Inc Class A 437 Olie og gas - Vesteuropa - ikke Eurolande 2994
Visa Inc Class A 4,35 Industri 26,01 Nye markeder Europa 3.2
Epiroc AB Ordinary Shares - Class A 417 Teknologi 1870 Afrika 0,00
Aktiver blandt top 10 beholdninger % BT s Defensive e elomasten 0.00
Samlet antal aktiebeholdninger 26 Forbrugsvarer ) Asien inkl. Fj.ost. & Japan 10,15
Samlet antal obligationsbeholdninger 0 [ Sundhed 1161 Japan 533
K2 Forsyning Australasien 0,00
Nye markeder 4 Tigre 4,82
Nye markeder Asien - ex 4 Tigre 0,00
Risiko- og afkastprofil Management og omkostninger
4 Lavrisiko Haj risikop Investeringsforening Maj Invest Labende 1,38%
Startdato 16 dec 2005 administrationsomkostninger
1 2 3 4 5 6 7
- Navn p& manager Henrik Knudsen, Mikkel Emissionstilleeg 0,25%
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast)- Pedersen Indlgsningsfradrag 0,25%
Kilde: Morningstar Manager start 01 dec 2024 Mindste farste keb 100 DKK
Indre veerdi (17 dec 2025) DKK 114,80 Seneste udbytte 48,80 DKK
Domicil Danmark Baeredygtighed (EU-klassificering) Artikel 8
Udb eller Akk Udb
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