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TEGNINGSBETINGELSER FOR AFDELING HIGH INCOME OBLIGATIONER

Prospektet, som er offentliggjort den 16. december 2025, erstatter det hidtil geldende prospekt for afdelingen.

Prospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og
lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til § 102, stk. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder
med henblik pa salg og markedsfagring af investeringsforeningsandele uden for Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller saelges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmassige eller andre
forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmassige og dertil
knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i nervarende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtagternes rammer a&ndres efter bestyrelsens beslutning.



Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.
Investeringsforeningen Maj Invest
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

TIf.: 33 28 14 28 / info@majinvest.dk / majinvest.dk

Foreningen er stiftet den 3. maj 2005.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11.158.
Foreningen er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 28 70 59 21.

Foreningen omfatter, pa datoen for offentliggerelsen af narvarende prospekt, falgende afdelinger:

INEV

Danske Aktier KL

- Danske Aktier

- Danske Aktier W

Vaekstaktier KL

- Vaekstaktier

- Vaekstaktier W

Value Aktier KL

- Value Aktier

- Value Aktier W

Value Aktier Akkumulerende KL
- Value Aktier Akkumulerende

- Value Aktier Akkumulerende W
Globale Aktier non fossil KL

- Globale Aktier non fossil

- Globale Aktier non fossil W
Emerging Markets Value KL

- Emerging Markets Value

- Emerging Markets Value W

Net Zero 2050 KL

- Net Zero 2050

- Net Zero 2050 W

Danske Obligationer

Globale Obligationer

Globale Obligationer Akkumulerende KL
- Globale Obligationer Akkumulerende
Grgnne Obligationer KL

- Grgnne Obligationer

- Grgnne Obligationer W

High Income Obligationer
Opsparing

Opsparing hgj aktieandel

UCITS ETF Al & Semiconductor
UCITS ETF Defence & Cybersecurity

ISIN-kode

DK0060005171
DK0060825487

DK0060005254
DK0060825560

DK0060005338
DK0060825644

DK0060642726
DK0060825727

DK0061074432
DK0061074515

DK0060522316
DK0060825990

DK0061681913
DK0061682051
DK0060005098
DK0060004950

DK0060037455

DK0061281060
DKO0061281144
DK0060642809
DK0060004877
DK0060442713
DK0062615662
DK0062615746

SE-nr.
29 00 27 46
354573 80
35 45 73 99
29 00 39 04
3545 74 02
3545 74 45
29 00 27 03
35457453
35457461
341908 60
35 45 74 88
35 45 74 96
3976 54 97
3976 56 32
39 76 56 59
3417 8275
35457534
35457542
42 84 73 64
42 84 73 72
42 84 74 29
2900 26 14
29 00 26 65
291096 48
3545 75 50
41 27 60 61
4127 60 88
41 27 61 18
34190879
29 00 28 27
334743 42
44 43 44 23
44 43 44 31

03.05.2005
26.04.2017
26.04.2017
03.05.2005
26.04.2017
26.04.2017
03.05.2005
26.04.2017
26.04.2017
15.04.2015
26.04.2017
26.04.2017
18.06.2018
18.06.2018
18.06.2018
30.08.2013
26.04.2017
26.04.2017
15.10.2021
15.10.2021
15.10.2021
03.05.2005
03.05.2005
28.02.2006
26.04.2017
24.01.2020
24.01.2020
24.01.2020
15.04.2015
03.05.2005
31.05.2012
10.11.2023
10.11.2023

16.12.2005
13.06.2017
13.06.2017
16.12.2005
13.06.2017
13.06.2017
16.12.2005
13.06.2017
13.06.2017
29.06.2015
13.06.2017
13.06.2017
02.10.2018
02.10.2018
02.10.2018
16.12.2013
13.06.2017
13.06.2017
07.02.2022
07.02.2022
07.02.2022
16.12.2005
16.12.2005
16.06.2006
13.06.2017
19.06.2020
19.06.2020
19.06.2020
04.11.2015
16.12.2005
22.03.2013
18.06.2024
18.06.2024

Stiftelsesdato Lancering Barsnoteret

X

X X X X X


mailto:info@majinvest.dk
https://majinvest.dk/forside/

Navn ISIN-kode SE-nr. Stiftelsesdato Lancering Barsnoteret

UCITS ETF Globale Udbytteaktier KL 30992423 11.08.2008 10.11.2008

- UCITS ETF Globale Udbytteaktier DK0060157196 35457518 26.04.2017 13.06.2017 X
UCITS ETF Lifestyle & Obesity DK0063179015 44 94 81 25 28.06.2024 18.11.2024 X
UCITS ETF Solar Wind Nuclear DK0063179288 44 94 81 41 28.06.2024 18.11.2024 X

Data og dokumenter for de enkelte afdelinger kan hentes ved opslag pd majinvest.dk/prospekt.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i vaerdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15
i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. vedtaegternes § 14. Pa baggrund heraf sgges midlerne
investeret saledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.

3. Foreningens bestyrelse

Henrik Normann (formand) Mads Bryde Andersen (nastformand)
Cand.mag. Professor, Kabenhavns Universitet
Kronprinsessegade 6, 2. sal Gardes Allé 25

1306 Kgbenhavn K 2900 Hellerup

Charlotte Esmaralda Kamp Peter Damgaard Jensen

Partner, Effix Cand. scient. pol.

Mosebakken 6 Morlenesvej 33, 2. sal

2830 Virum 2840 Holte

Anita Baun Hgrdum
Partner, LEAD Agency
Fauerholm Alle 6
2820 Gentofte

4. Foreningens investeringsforvaltningsselskab

Wealth Fund Partners A/S Se punkt 26. /nvesteringsforvaltningsselskab.
Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

CVR-nr. 20 86 22 38

5. Foreningens depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken, filial af Se punkt 28. Depotselskab.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige

Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

CVR-nr. 19 95 60 75

6. Foreningens portefaljeforvalter

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S Se punkt 3]. Portefoljeforvalter m.v.
Gammeltorv 18

1457 Kgbenhavn K

CVR-nr. 28 29 54 99


https://majinvest.dk/prospekt

7. Foreningens revisor

Ernst & Young P/S

v/statsaut. revisor Lars Rhod Sendergaard og statsaut. revisor Ole Karstensen
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

8. Foreningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

TIf. 33 55 82 82

Fax 33 55 82 00
finanstilsynet.dk

9. Foreningens finanskalender

Marts 2026 Arsrapport 2025

April 2026 Ordinaer generalforsamling
August 2026 Halvarsrapport 2026



Investeringspolitik og samfundsansvar

Ansvarlig investering spiller en central rolle i Administrators arbejde med integration af baredygtighedsrisici
og ESG (Environmental, Social, Governance) i sin administration af og portefgljeforvaltning for foreningen.
Hensyntagen til ESG-forhold indgar som en integreret del af det generelle analysearbejde med foreningens
investeringer, sadan som det bl.a. er formuleret i de FN-stattede principper for ansvarlige investeringer (PRI).
Den lgbende overvagning sker i et samarbejde mellem portefaljeforvalter og konsulentvirksomheden
Sustainalytics.

Alle foreningens afdelinger integrerer som minimum baredygtighedsrisici sammen med gvrige relevante
risikoparametre i investeringsprocessen ifslge artikel 6 i forordning om baredygtighedsrelaterede
oplysninger (EU) 2019/2088 ('forordningen’). Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 6,
folger foreningens generelle politik for baredygtige og socialt ansvarlige investeringer og er dermed ogsa
omfattet af den normbaserede screening og proces for aktivt ejerskab, som alle afdelinger i foreningen er
underlagt. Afdelinger kategoriseret efter forordningens artikel 6 har ikke til formal at fremme miljgmassige
og/eller sociale forhold, og investeringerne malrettes sdledes ikke mod baredygtige investeringer.

Flere af foreningens afdelinger inkluderer baeredygtighedsfaktorer, der reekker udover det i artikel 6 angivne
minimum. Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af
baredygtighedsrisici (jf. artikel 6) samt aktivt ejerskab, baeredygtighed i selve investeringsprocessen.
Afdelingerne har specifikke baredygtighedskriterier og gnsker at fremme miljemaessige og/eller sociale
forhold, men har ikke baredygtig investering som deres mal. Foruden den normbaserede screening og
proces for aktivt ejerskab er aktieportefaljerne omfattet af sektorspecifikke investeringsrestriktioner
(eksklusion) beskrevet i afsnit 10 (avrige restriktioner mm. fastsat af bestyrelsen).

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baredygtighedsrisici (jf.
artikel 6) og baredygtighed (jf. artikel 8) i investeringsprocessen, baredygtig investering som sit mal. Dvs.
at der udover afdelingernes afkastmalsatning indgar specifikke baredygtighedsmalsatninger i
investeringsstrategien. Foreningen udbyder ikke afdelinger under artikel 9.

Yderligere  oplysninger om samfundsansvar  kan  findes pa foreningens hjemmeside:
majinvest.dk/ansvarliginvestering.

Baeredygtighed i forhold til miljgmaessige mal ifalge Taksonomien

| tilleg til ovenstaende Forordning galder sarlige regler for skonomiske aktiviteter, der kvalificeres som
miljgmaessigt baredygtige ifelge EU’s Taksonomiforordning (Taksonomien). En gkonomisk aktivitet, som
eksempelvis en investering anses i henhold til Taksonomien for miljgmaessigt baredygtig, hvis den bidrager
vasentligt til et af de i Taksonomien seks fastlagte miljgmal, uden at gare vaesentlig skade pa de avrige
miljgmal ("do-no-significant-harm-princippet”), overholder en rakke internationale minimumsgarantier og
lever op til EU’s krav til tekniske screeningskriterier.

Foreningen skal for hver afdeling angive et minimum for omfanget af investeringer i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under Taksonomien. Foreningens afdelingers investeringer
vurderes via efterlevelsen af Foreningens politik for baredygtighed og ESG, herunder eksklusioner, at
bidrage til de i Taksonomien fastlagte miljgmal i varierende omfang efter afdelingernes investeringsomrade.
Det beskrives naermere i prospektets bilag 4, i hvilket omfang afdelingens underliggende investeringer i
gkonomiske aktiviteter kvalificeres som miljgmassigt baeredygtige i henhold til Taksonomien. Foreningen
vil pa afdelingsniveau i de periodiske rapporter oplyse om de foretagne investeringers efterlevelse af
Taksonomien pa basis af tilgengelige data.
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Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

10. Afdeling High Income Obligationer
Afdelingen er stiftet den 15. april 2015.

Afdelingen er udloddende og certifikatudstedende. Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens
§ 22, stk. 2 - 3 angivne rammer for investering.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere pa markeder jf. § 139, stk. 1 i lov om
investeringsforeninger m.v., som:
1. har faet adgang til eller handles pa et reguleret marked, jf. § 2, nr. 16, i lov om
investeringsforeninger m.v. eller
2. handles pa et andet marked i en EU-medlemsstat, jf. § 2, nr. 17, i lov om investeringsforeninger
m.v., eller
3. er optaget til officiel notering pa en fondsbers i et tredjeland, eller som handles pa et
andet reguleret marked i et tredjeland, som er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
De af bestyrelsen godkendte fondsbarser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne efter en
forudgaende vurdering af, at fondsbgrserne/markederne lever op til en naermere standard, jf.
retningslinjer herom fra Finanstilsynet. £ndring af tillegget kan besluttes af bestyrelsen, jf.
ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Herudover kan afdelingen inden for sit investeringsomrade samlet set investere for op til 10 pct. af
afdelingens formue pa andre markeder end navnt oven for og i unoterede vardipapirer jf. § 139, stk. 4 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere i afledte finansielle instrumenter uden andre
begraensninger end de, der er galdende efter lov om investeringsforeninger m.v.

Vedtagtsbestemt investeringsomrdde

Afdelingen investerer fortrinsvis i hgjtforrentede globale stats- og virksomhedsobligationer med hgj risiko.
Ved hgjtforrentede globale statsobligationer forstas statsobligationer udstedt af emerging markets-lande
samt gvrige lande med en lav kreditvurdering. Ved hgjtforrentende globale virksomhedsobligationer forstas
virksomhedsobligationer udstedt af virksomheder med en lav kreditvurdering.

Afdelingen kan endvidere for en mindre del af formuen investere i stats- og virksomhedsobligationer med
lav risiko. Obligationer med lav risiko vil typisk vare udstedt af lande eller udstedere med en hgj
kreditvurdering.

Portefgljen sammensattes dels ud fra forventningerne til konjunkturudviklingen i de enkelte regioner/lande
og dels ud fra forventningerne til udviklingen i de forskellige obligationstyper. Det giver mulighed for at
positionere portefgljen i forhold til de regioner og obligationstyper, hvor potentialet anses for stgrst. Derfor
kan formuen pa et givet tidspunkt vare op til 100 pct. investeret i et enkelt marked og/eller en bestemt
obligationstype.

| allokeringsovervejelserne indgar forventningerne til de enkelte landes valutakursudvikling, hvorfor
afdelingens valutarisiko som udgangspunkt ikke afdakkes. Investeringerne kan saledes placeres i
udstedelser udstedt i lokal valuta.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-
9



Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og indirekte af
SEC via godkendelse af maglerne.

De vaerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene
de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

e Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.
e En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
o dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

e Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer indebarer en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes som "speculative grade” eller "high yield”, dvs. udstedelserne har
en kreditvurdering, der er lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre af foreningens
afdelinger eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelse om danske UCITS’ anvendelse
af afledte finansielle instrumenter.

Bzxredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)

2019/2088, jf. neermere herom i prospektets bilag 4 om bzredygtighedsrelaterede oplysninger.

Alle Foreningens afdelinger, hermed ogsa Afdelingen, ekskluderer direkte og indirekte investeringer i
folgende fra sit investeringsunivers:

e selskaber, der er involveret i udvikling, fremstilling eller vedligeholdelse af konventionsomfattede
vaben, herunder klyngebomber, antipersonelminer kemiske vaben og biologiske vaben samt
atomvaben uden for ikkespredningsaftalen (NPT).

e selskaber, der har overtradt internationale standarder som UN Global Compact og OECD's
retningslinjer, som ikke har vist vilje til at ndre deres adfaerd trods gentagne engagement
processer, og dermed placeres pa Sustainalytics’ disengageliste.

e selskaber med mere end 10 pct. af deres indtaegter fra udforskning og udvinding af tjeresand

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen inden for udforskning og udvinding af termisk kul.

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen inden for produktion og dyrkning af
tobaksprodukter.

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen indenfor produktion af voksenunderholdning.

| tilleg til de ovenstaende generelle eksklusioner har Afdelingen falgende strategispecifikke eksklusioner:
e lande klassificeret som "alvorlig”-risiko under Sustainalytics’ Country Risk Rating.

Kriterierne felger definitionerne fra den internationale konsulentvirksomhed, Sustainalytics.
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Vedtagtsbestemte restriktioner i portefoljesammensatningen
Afdelingen investerer i henhold til instrument- og spredningsreglerne i kapitel 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan hajst placere 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter jf. vedtegterne § 6 stk. 2.

Gvrige restriktioner m.m. fastsat af bestyrelsen
Der er ikke fastsat gvrige restriktioner.

Sammenligningsindeks og afdelingens afkast
Fra den 15. juni 2020 anvender afdelingen et sammensat sammenligningsindeks bestaende af:

e 30% EM Local Currency Government 10% Country Capped Index TR (USD) - omregnet til DKK -
Bloomberg: EML1TRUU
e 35% Global Aggregate Corporate Index TR (USD) - omregnet til DKK - Bloomberg: LGCPTRUU

e 35% Global High Yield Corporate Index (Hedged til EUR) - omregnes ikke - Bloomberg: H23059EU

Sammenligningsindekset rebalanceres uandret manedligt.

Fra og med den 1. januar 2018 til og med den 14. juni 2020 anvendte afdelingen et sammensat
sammenligningsindeks bestaende af:

e 40 % EM Local Currency Government 10 % Country Capped Index TR (USD) - omregnet til DKK -
Bloomberg: EML1TRUU

e 30 % Global Aggregate Corporate Index TR (USD) - omregnet til DKK - Bloomberg: LGCPTRUU
e 30 % Global High Yield Corporate Index (Hedged til EUR) - omregnes ikke - Bloomberg: H23059EU

Afdelingens afkast fremgar af bilag 1.

Investor skal i saerlig grad vaere opmarksom pa, at afkast afhanger af afdelingens modpartsrisiko vedr.
eksponering mod udstedere, kreditrisiko, renterisiko, samt risiko vedr. udsving pa obligationsmarkedet.

11. Risikoniveau og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebarer investering i andele i afdelingen en risiko for, at investor lider et tab.
Investor skal vaere opmarksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
vardien ikke er garanteret. Andelene i afdelingen kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det
samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Der er per 1. januar 2023 sket vasentlige andringer i den made, hvorpa risikoindikatoren beregnes, selvom
risikokategorierne fortsat males pa samme made, altsa pa en skala fra 1 til 7. Beregningsgrundlaget er blevet
betydeligt mere detaljeret, da der tages hgjde for de enkelte risikoformer, herunder markedsrisiko,
kreditrisiko og likviditetsrisiko, men risikokategorierne er fortsat de samme. Som felge af, at
beregningsgrundlaget har andret sig, men at man stadig maler pa samme skala, vil det i mange scenarier
fore til et fald i risikokategori. Dette betyder imidlertid ikke, at investering i Afdelingen er forbundet med en
lavere risiko end fgrhen, men udelukkende, at beregningsgrundlaget er blevet @ndret.

Portefgljens afkastudsving bliver malt i forhold til historiske data. Vurderet ud fra det nye
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beregningsgrundlag vil Afdelingen pa baggrund af det historiske afkast for en tiarig periode og/eller
repraesentative data, hvor Afdelingen ikke har haft 10 ars historisk, pa en skala fra 1 til 7, vaere placeret som
en investering med en risiko i kategori 3.

Var opmarksom pa, at afdelingens placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan a&ndre sig med
tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke nadvendigvis giver et
palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af afdelingens centrale information, der er

tilgeengelig pa majinvest.dk.
Risikofaktorer
Som falge af afdelingens investeringsomrade skal investor i relation til investering vaere sarligt opmarksom

pa nedenstaende risikofaktorer:

Enkeltlanderisiko: Ved investering i vardipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, ligger der en risiko for, at

det finansielle marked i det pagaldende land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmassige
tiltag. Desuden vil markedsmassige eller generelle skonomiske forhold i landet, herunder ogsa udviklingen
i landets valuta og rente, pavirke investeringernes verdi.

Kreditrisiko: Inden for forskellige obligationstyper - statsobligationer, realkreditobligationer og
erhvervsobligationer osv. - er der en kreditrisiko relateret til, om obligationerne modsvarer reelle vardier,
og om stater, boligejere og virksomheder kan indfri deres galdsforpligtelser. Ved investering i
erhvervsobligationer (obligationer udstedt af erhvervsvirksomheder) kan der vare risiko for, at udsteder far
forringet sin rating og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser. Kreditspaend udtrykker renteforskellen
mellem kreditobligationer og traditionelle, sikre statsobligationer udstedt i samme valuta og med samme
lgbetid, og viser den praemie, man som investor far for at patage sig kreditrisikoen.

Modpartsrisiko: Ved placering i indlan og afledte finansielle instrumenter, kan der vare risiko for, at
modparten ikke overholder sine forpligtelser.

Risiko vedr. eksponering mod udlandet: Investering i en bred, global obligationsportefalje er generelt lavere
end ved investering i en enkelt sektor eller i et enkelt land. Nogle udenlandske markeder herunder emerging

markets kan vare mere usikre end det danske marked pa grund af en foraget risiko for en kraftig reaktion
pa selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmassige, markedsmassige og generelle skonomiske forhold.
Endelig giver investeringer i udlandet en valutaeksponering, som kan give starre eller mindre udsving i
forhold til danske kroner.

Risiko knyttet til selskabsspecifikke forhold: Vaerdien af en enkelt obligation kan svinge mere end det
samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa

valutamarkedet samt lovgivningsmassige, konkurrencemassige, markedsmassige og likviditetsmaessige
forhold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling pa investeringstidspunktet kan investere
op til 10 pct. i obligationer udstedt af et enkelt selskab, kan vaerdien af afdelingen variere kraftigt som falge
af udsving i enkelte obligationer. Ultimativt kan et selskab ga konkurs, hvorved investeringen heri vil vaere
tabt.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske vardipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan give starre

eller mindre udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil afdelingens kurs blive pavirket af udsving i
valutakurserne mellem disse valutaer og danske kroner.
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Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region og skal ses i sammenhang med blandt andet
inflationsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet
obligationer, samtidig med at andringer i renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet
stiger, falder kurserne generelt. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen pa de obligationer,
der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten @&ndrer sig.

Obligationsmarkedsrisiko:  Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller
reguleringsmassige tiltag, som kan pavirke vaerdien af afdelingens investeringer. Desuden vil
markedsmassige eller generelle gkonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt, pavirke
investeringernes vardi.

Likviditetsrisiko: Vardipapirer eller et afledt finansielt instrument kan periodevis ikke handles til rette tid og
pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Likviditetsrisikoen kan opsta som falge af
pludselige kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud pa fondsbarser og andre regulerede markeder.

Endvidere kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet reguleret marked.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer kan have indflydelse pa
fastsaettelse af investeringernes vardi. Desuden kan forskellige dele af investeringsmarkedet reagere
forskelligt pa disse forhold.

Beredygtighedsrisiko: Ved baredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmassig
begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den indtraffer, kan have negativ vaesentlig indvirkning pa

vardien af investeringen.

For at en baredygtighedsrisiko har en negativ pavirkning, forudsatter det, at baredygtighedsrisici
materialiserer sig som finansielle risici. Dette kan ske ved, at den miljgmassige, sociale eller
ledelsesmassige begivenhed eller omstaendighed pavirker afsatningen af den pagaldende udsteders
produkter eller omkostninger. | sarlige tilfelde kan det ske gennem andre investorers risikovillighed eller
villighed i det hele taget til at investere i udstederen.

Baeredygtighedsrisici kan eksempelvis identificeres som sarlige risici forbundet med den pagaldende
udsteder i forbindelse med:

e Den grenne omstilling, hvilket vil pavirke efterspgrgslen efter forskellige energikilder samt regulering
for forbruget af disse;

e Klimaforandringer, hvilket potentielt indebarer fysiske risici for udsteders vardier;

e Forurening, hvilket kan indebare omkostninger til udsteder for oprydning eller omstilling af
produktionen;

e Begransning af biodiversiteten, hvilket kan medfare ny regulering eller et skift i efterspargslen;

e Respekt for menneskerettigheder, hvilket kan udfordre leverandgrkaeder savel som afsatning af
produkter, safremt det ikke handteres korrekt;

e Faglige rettigheder, hvilket kan eage risikoen for strejker eller afsetning af produkter;

e God selskabsledelse, hvor mangel pa diversitet og uafhangighed i bestyrelsen kan spille en rolle.

Afdelingens eksklusion af selskaber og visse sektorer fra investeringsuniverset forventes at mindske
afdelingens baredygtighedsrisiko. Omvendt kan det vare en risiko at udelukke selskaber og sektorer, der i
perioder kan skabe afkast, der er bedre end det generelle marked.
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Afdelingen investerer pa lang sigt, og vurderingen af baredygtighedsrisici er en integreret del af
investeringsprocessen og risikoanalysen af selskaber, pa lige fod med andre risici.

Den nedenstaende tabel indeholder resultatet af vurderingen af de sandsynlige indvirkninger af
baredygtighedsrisici pa afkastet i Afdelingen.

Vurderingen af indvirkningen af baeredygtighedsrisici pa Afdelingens afkast kan vare henholdsvis lav,
mellem eller hgj. Vurderes baredygtighedsrisikoen til at vaere lav betyder det, at det vurderes, at
sandsynligheden for en baredygtighedshandelse er lav, og safremt denne baredygtighedshandelse matte
indtraede, vil den have en lavere negativ indvirkning pa afkastet, end for afdelinger, hvor sandsynligheden
for en baeredygtighedshandelse samt den negative indvirkning pa afkastet ved dennes indtraeeden vurderes
til at veere mellem eller haj.

Pa grund af afdelingens investeringer i en bred vifte af risikoobligationer, herunder high yield-obligationer
og statsobligationer fra udviklingslande, kan baeredygtighedsrisici forventes at have en mellem indvirkning
pa portefgljens afkast. Dette skyldes, at nogle af de underliggende investeringer inkluderer lande og
selskaber med hgjere eksponering overfor ESG-risici samt politiske og gkonomiske risici.

Tabel: Vurdering af indvirkningen af baredygtighedsrisici pa Afdelingens afkast
SFDR-kategorisering
(artikel)

High Income Obligationer Mellem 8

Afdeling Baredygtighedsrisiko

Bestyrelsens ret til @ndringer: Afdelingens risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer
a&ndres efter bestyrelsens beslutning.

Foranstaltninger  til  fastholdelse af  Afdelingens risikoprofil:  Foreningen ger brug af

investeringsforvaltningsselskabets risikostyringsfunktion med tilharende forretningsgange,
kontrolprocedurer og rapportering med henblik pa handtering og fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

12. Den typiske investor i afdelingen

Den typiske investor i afdelingen gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
afdelingens investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge en individuel
vardipapirportefalje. Den typiske investor i afdelingen har en investeringshorisont pa mindst tre ar og
betragter investeringen som et element, der indgar i en samlet portefglje.

Endvidere vil den typiske investor i Afdelingen vare en privatperson, fond eller virksomhed, som investerer
frie midler og pensionsmidler.
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Afkast, udbytte, skatteforhold m.v.

13. Afkast, udbytte og kursaendringer
Det samlede afkast af investering i en afdeling kan forekomme som udbytte og som kursandring pa
foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til medlemmerne af afdelingen efter de nedenfor beskrevne
principper. Udloddende afdelinger benavnes i skattelovgivningen (ligningslovens § 16 C) som
"investeringsinstitutter med minimumsbeskatning”.

Kursaendringer giver sig udslag i @ndring af den aktuelle vaerdi af foreningsandelene. Kursaendringer pa
foreningsandele kan vare positive eller negative og vil variere over tiden.

| det omfang afdelingen har indkomst af den pagaldende art, foretager afdelingen udlodning pa grund af
de i regnskabsaret:

e indtjente renter, samt vederlag for udlan af vaerdipapirer,

e realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser,

e realiserede nettogevinster pa valutakonti,

e nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet efter
lagerprincippet

Inden udlodningen fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i
ligningslovens § 16 C anfarte krav.

Som felge af udbyttets sammensatning kan udbyttesatserne variere fra ar til ar.

Udbytte udbetales til indehaverne af foreningsandele efter foreningens arlige, ordinaere generalforsamling.
Udbyttesatsen kan nedrundes til nermeste 0,1 pct.

Udbetaling sker til medlemmets pengeinstitutkonto via Euronext Securities Copenhagen.

Jf. vedtegternes § 30 stk. 3, kan der i udloddende afdelinger efter regnskabsarets afslutning, men inden
ordinaer generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte
krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvis ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16
C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pa den
ordinare generalforsamling, jf. vedtaegternes § 19, stk. 1, nr. 2.

14. Skatte- og afgiftsregler for afdelingen
Da afdelingen fglger ovennavnte udlodningsbestemmelser, er den selv fritaget for skattebetaling, jf.
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5c.

15. Beskatning hos medlemmerne
Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der ved bestyrelsens godkendelse af dette prospekt
er gaeldende for forskellige investortyper.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor sarregler og detaljer ikke omtales. Den skattemassige
behandling afhanger af den enkelte investors situation og kan a&ndre sig fremover som falge af ®@ndringer
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i lovgivningen eller investors forhold.

Safremt der er tale om personers frie midler, beskattes udbytte fra afdelingen som kapitalindkomst efter
reglerne i personskatteloven. Gevinst eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen beskattes ligeledes som
kapitalindkomst men efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Der tilbageholdes som udgangspunkt
ikke aconto skat af udbetalt udbytte fra afdelingen, da der er tale om en ren obligationsafdeling, men der
kan vere tilfelde hvor dette udgangspunkt fraviges, som fglge af sarlige karakteristika ved et finansielt
instrument i afdelingen.

Midler under virksomhedsskatteordningen ber ikke placeres i afdelingen, da det udloddede belab vil blive
betragtet som havning af et tilsvarende belgb fra ordningen.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskattes afkast af afdelingens andele efter lagerprincippet med arlig
beskatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Safremt der er tale om se/skabers midler, indgar udbytte, avance og tab i selskabsindkomsten. Beskatning
sker efter lagerprincippet. Der tilbageholdes ikke acontoskat af udbetalt udbytte.

Safremt der er tale om en fonds midler, vil der under visse forudsatninger vare mulighed for at valge
mellem realisationsbeskatning og lagerbeskatning. Der tilbageholdes ikke acontoskat af udbetalt udbytte
fra afdelingen.

Ovennavnte regler tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem kollektiv investering i foreningen efter
samme principper, som galder for afkast opnaet ved direkte investering i vaerdipapirer.
Kgb og salg af andele samt ars-ultimo beholdninger indberettes af pengeinstitutterne til SKAT.

Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. For andele
erhvervet gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT fra og med 2010 oplysningerne om erhvervelsen
via pengeinstituttets indberetning til SKAT. (Oplysningerne vil fremga af den personlige skattemappe pa
skat.dk).

Dine andele vil vaere anfart pa beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot,
da danske depotfgrere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for

naermere information herom.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvises
dog til medlemmets egne radgivere.

For investorer, der ikke er skattemassigt hjemmehgrende i Danmark, galder andre regler end de ovenfor
anforte.
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Emission og emissionsomkostninger

16. Emissionspris

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtgarelse om beregning
af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i danske UCITS), som afdelingens
indre vaerdi med tilleg af et belgb (emissionstillaegget) til deekning af udgifter ved keb af finansielle
instrumenter (vaerdipapirer) og til nedvendige omkostninger ved emissionen. Den indre vardi pr. andel
beregnes ved at dividere afdelingens formuevardi pa emissionstidspunktet med antallet af cirkulerende
andele.

Emissionstillaaggets sammensatning og starrelse fremgar af Bilag 2.

De angivne maksimale emissionstilleg kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som
medfarer en stigning i "gvrige markedsafledte udgifter ved kgb af instrumenter”. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete emissionstilleg pa majinvest.dk.
Andringer offentliggeres endvidere via Nasdaq Copenhagen A/S, hvor der ogsa oplyses nar
markedsforholdene normaliseres.

Den saledes beregnede emissionspris afrundes, jf. punkt 23. Foreningsandelenes registrering, storrelse og
kursangivelse.

17. Tegningssted Fondsmaglerselskabet
Maj Invest A/S

Maj Invest Markets

Gammeltorv 18

1457 Kgbenhavn K

TIf.: 33 38 73 00
marketmaker@majinvest.com

Bestilling kan forega gennem alle pengeinstitutter og barsmaglerselskaber.

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige er
certifikatudstedende institut i forhold til Euronext Securities Copenhagen.

18. Lebende emission
Foreningsandelene udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregnede

emissionspris og med sadvanlige handelsomkostninger.

19. Betaling for tegning og opbevaring
Foreningsandele tegnet i lgbende emission afregnes pa anden bankdag efter tegningen samtidig med

registrering af andelene pa Euronext-konti.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andele betales dog sadvanlige Euronext-gebyrer.

20. Emissions— og indlgsningspriser m.v.

Wealth Fund Partners A/S beregner og oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmassige og tekniske
hindringer) aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre vardi. For barsnoterede afdelinger og
andelsklasser kan kursoplysninger endvidere findes i visse dagblade, pa foreningens hjemmeside
majinvest.dk samt pa Nasdaq Copenhagen A/S’ hjemmeside nasdagomxnordic.com.
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Omsattelighed, indlasning og indlgsningsomkostninger

21. Omsattelighed og indlgsning
Foreningsandelene er frit omsattelige. Hvis et medlem @nsker at saelge andele i en afdeling af foreningen
for at kebe i en anden, sker det pa det af investor valgte pengeinstituts handelsvilkar.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S indgdet aftale
om, at fondsmaglerselskabet labende - med forbehold for sarlige situationer - stiller priser i afdelingens
foreningsandele med det formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med
savel kebs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

Intet medlem er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlgse helt eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele, hvis et medlem egnsker det. Foreningen kan dog, jf.
vedtaegternes § 15, stk. 2, i sarlige tilfelde forlange, at indlasningsprisen fastsattes efter, at foreningen
har realiseret de til indlgsningen af andelene nadvendige aktiver. | sarlige tilfelde kan Foreningen endvidere
udsatte indlgsningen, hvis den indre verdi ikke kan fastsattes pa grund af forholdene pa markedet jf.
vedtegternes § 15 stk. 2. Herudover kan Finanstilsynet kraeve, at foreningen udsatter indlgsningen af
andele, jf. vedtaegternes § 15, stk. 3.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af sadvanlige
handelsomkostninger.

Indlgsningsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning af
emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i danske UCITS) ved at dividere afdelingens
formuevaerdi pa indlgsningstidspunktet med de cirkulerende andele med fradrag af et belgb til daekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter (vaerdipapirer) og til nadvendige omkostninger ved indlgsningen.
Disse omkostninger i procent og indlgsningsfradragets maksimale starrelse fremgar af Bilag 2. Den saledes
beregnede indlgsningspris afrundes, jf. punkt 23. Foreningsandelenes registrering, storrelse og kursangivelse.
De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i "omkostninger ved kab/salg af vardipapirer”. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa foreningens hjemmeside,
majinvest.dk. £ndringer offentligggres endvidere via Nasdag Copenhagen A/S, nar foreningsandelene er
optaget til handel, hvor der ogsa oplyses nar markedsforholdene normaliseres.

22. Optagelse til handel
Afdelingens andele er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S’ markedsplads for
investeringsforeningsandele.

Afdelingens ISIN er angivet i skemaet under pkt. 7 Foreningens navn, adresse m.v.
23. Foreningsandelenes registrering, storrelse og kursangivelse
Foreningsandelene udstedes gennem Euronext Securities Copenhagen i stykker pa kroner 100 eller multipla

heraf.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes i overensstemmelse med ticksizes, som fremgar af Nasdagq
Nordic Market Model.
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24. Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsatningspapirer.

Flytning: Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt

gaxldende indlgsningsfradrag og emissionstilleg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i
medlemmets eget pengeinstitut.
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Drift, samarbejdspartner og lebende omkostninger

25. Administration

Foreningen har indgaet en administrationsaftale med Wealth Fund Partners A/S om varetagelse af den
daglige ledelse i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning, Foreningens vedtagter,
bestyrelsens rettigheder og i henhold til den indgaede aftale.

For yderligere oplysninger om investeringsforvaltningsselskabet og den med
investeringsforvaltningsselskabet indgadede administrationsaftale, herunder tillige oplysning om
opsigelsesvarsler, henvises til pkt. 26. /nvesteringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration,
portefaljeforvaltning, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskab ma for afdelingen ikke
overstige 1,75 pct. af den gennemsnitlige formuevaerdi af afdelingen inden for regnskabsaret.
Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.

Salgs- og informationsomkostninger indgar, i det omfang de ikke finansieres af emissionsindtagterne, i de
samlede omkostninger.

Ombkostninger, som ikke kan henfares til en enkelt afdeling (faellesomkostninger), fordeles pa de relevante
afdelinger ud fra deres gennemsnitlige formuevardi, jf. vedtagternes bestemmelse herom.

Den del af de samlede administrationsomkostninger, der gar til investeringsforvalthingsselskabet,
depotselskabet og portefaljeforvalter, er n@rmere omtalt under punkterne 26 - 31.

Emissions- og indlgsningsomkostninger, jf. Bilag 2, indgar ikke i administrationsomkostningsprocenterne.
Honorar til bestyrelsen er en faellesomkostning.

Direktionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til investeringsforvaltningsselskabet jf.
punkt 26. /nvesteringsforvaltningsselskab.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret.

26. Investeringsforvaltningsselskab
Wealth Fund Partners A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

TIf.: 33 28 28 28

Fax: 33 28 28 71

Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 20 86 22
38 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17.107 og er ejet af foreningerne under administration.

Wealth Fund Partners A/S varetager den daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens vedtagter, anvisninger fra
foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og aftaler om
portefgljeforvaltning m.v., jf. punkt 3/. Portefoaljeforvalter m.v.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af direktgr Lise Bggelund Jensen.
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Som vederlag for sine administrationsydelser i henhold til Aftalen modtager
Investeringsforvaltningsselskabet fra Foreningen et arligt vederlag pa op til 0,070 pct., dog minimum 3,0
mio. kroner.

Det samlede vederlagsgrundlag for et ar opgeres pa basis af formuer per 30/11 det foregaende ar.
Fordelingen af administrationsomkostningerne afdelingerne imellem godkendes af bestyrelsen pa arets
afsluttende bestyrelsesmade.

Afdelingens forventede andel af administrationsvederlaget fremgar af Bilag 3, angivet i DKK.

Det anfgrte vederlag omfatter ikke eventuelle afgifter til offentlige myndigheder, honorar for
portefaljeforvaltning, gebyrer til depotbanken samt transaktionsomkostninger, der alle udredes sarskilt.

Aftalen er indgdet den 17. maj 2013 og kan opsiges af Wealth Fund Partners A/S med 12 maneders varsel til
udgangen af en kalendermaned. Aftalen kan alene opsiges skriftligt.

Aftalen kan af Foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning. Opsiges Aftalen af Foreningen med kortere
varsel end 6 maneder, skal Foreningen betale kompensation til Wealth Fund Partners A/S med et belgb
svarende til differencen mellem 6 maneders ordinaer betaling for administrationen og betalingen for
administration i opsigelsesperioden.

27. Aflgnningspolitik

Administrationsselskabet ("Selskabet”) har fastlagt en aflanningspolitik som er i overensstemmelse med og
fremmer en sund og effektiv risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning. Lanpolitikken er
fastlagt, saledes at den er i overensstemmelse med Selskabets forretningsstrategi, vaerdier og langsigtede
mal, herunder en holdbar forretningsmodel. Endvidere er lIgnpolitikken fastlagt sa den indeholder
foranstaltninger, der kan afvaerge interessekonflikter, samt sikrer, at den samlede variable lgn, som
Selskabet forpligter sig til at udbetale, ikke udhuler Selskabets muligheder for at styrke sit kapitalgrundlag.

Aflenningen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer, direktion samt ovrige ansatte fastsaettes med
udgangspunkt i lgnniveauet for den pagaldende stillingstype, relevante personlige og faglige
jobkompetencer, indsat og resultater, holdning og adfzaerd i forhold til Selskabets vaerdisaet og under
hensyntagen til markedsforhold.

Aflgnningen bestar af en fast lgndel og pension, samt evt. en variabel landel og andre medarbejdergoder.

Den variable lgndel fastsaettes pa grundlag af en vurdering af den pagaldende medarbejders resultater,
afdelingens eller de administrerede/forvaltede investeringsfonde/alternative investeringsfondes resultater
og Selskabets samlede resultater.

Ved udmalingen skal der tages hensyn til ikke-gkonomiske kriterier sasom overholdelse af interne regler og
procedurer samt overholdelse af Selskabets retningslinjer og forretningsgange, der gaelder for forholdet til
kunder og investorer.

Hvis medarbejderen er involveret i kontrolfunktioner, skal den variabler lgn afhange af, hvordan
medarbejderen/funktionen opfylder de mal, der er knyttet til funktionen, og uafhangigt af, hvordan de
afdelinger, de ferer kontrol med, klarer sig.

Den variable Igndel kan ikke overstige kroner 80.000 pr. ar pr. medarbejder. Bestyrelsen vurderer, at
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udbetaling af variable lgndele i dette niveau er forsvarligt og ikke vil incitere til overdreven risikotagning
eller skabe/gge interessekonflikter mellem medarbejdere og aktionaerer/investorer.

Der tildeles ikke variable lgndele til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Ingen ansatte tildeles aktier eller optioner i Selskabet ligesom Selskabet ikke anvender long-term
incitamentsprogrammer (som f.eks. optionsprogrammer, fantomaktier og lignende).

Bestyrelsen sgrger for, at der mindst én gang om aret foretages en kontrol af, om lgnpolitikken overholdes.

Bestyrelsen fgrer kontrol med aflgnning af ledelsen af den del af organisationen, der forestar kontrol af
graenser for risikotagning samt ledelsen af den del af organisationen, der i gvrigt forestar kontrol og revision,
herunder ledelsen af compliancefunktionen og den interne revisionschef.

Den af bestyrelsens fastlagte lgnpolitik skal godkendes pa Selskabets generalforsamling.

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftig sammenfatning af
aflanningspolitikken.

28. Depotselskab
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviske Enskilda Banken AB (publ.), Sverige

Bernstorffsgade 50
1577 Kgbenhavn V
CVR-nr.: 19 95 60 75

Foreningen har indgdet aftale med Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.), Sverige om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer vardipapirer og likvide
midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed samt
Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling et depotgebyr samt et gebyr for opbevaring af
medlemmernes foreningsandele. Gebyrerne for afdelingen fremgar af Bilag 3.

Aftalen kan af Foreningen opsiges med 3 maneders varsel til udgangen af en kalendermaned og kan af
Depotselskabet opsiges med 12 maneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Udlevering af supplerende oplysninger
Efter anmodning vil falgende oplysninger blive stillet til radighed for investorerne.
Oplysninger om:

e navn, adresse og CVR-nr. pa Foreningens depotselskab,
e en beskrivelse af Depotselskabets opgaver,

e de interessekonflikter, som matte opsta,
e en beskrivelse af de opbevaringsopgaver, som Foreningens depotselskab har delegeret til

tredjemand,
e en liste over de tredjemand, som Depotselskabet har delegeret opbevaringsopgaver til,

e en liste over de virksomheder, som tredjemand har videredelegeret opbevaringsopgaver til og
e en beskrivelse af de eventuelle interessekonflikter, som matte opsta som fglge af delegationen og

videredelegationerne.
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29. Distribution
Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S
Gammeltorv 18

1457 Kgbenhavn K

CVR-nr. 28 29 54 99

Foreningen har indgaet en Samarbejds- og Hoveddistributionsaftale med Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S
("Hoveddistributaren”), med henblik pa at give investorer mulighed for at investere i andele i Foreningens
afdelinger og andelsklasser, herunder ogsa i Afdelingens andele.

Opgaver
I medfer af aftalen skal Hoveddistributeren varetage det overordnede ansvar for markedsfering og formidling
af andele til investorer, herunder medvirke aktivt til relevante opgaver ved:

e Marketingkampagner

e Events, informationsmgder og andre arrangementer

e Formidling af information om afdelingens andele og Foreningen

e Andre aktiviteter, som understatter underdistributarers formidling af andele
e Forespgrgsler fra potentielle og eksisterende investorer

Videredelegation

Hoveddistributgren kan antage underdistributgrer til at varetage markedsfering og formidling af andele til
investorer, safremt dette medfgrer en mere effektiv administration af Foreningen. Hoveddistributgrens
videredelegation til underdistributarer kraver forudgaende godkendelse fra Foreningens bestyrelse.

Hoveddistributgren er ansvarlig for at formidle information om Foreningen og dennes afdelinger og
andelsklasser til underdistributgrer, saledes at underdistributgrerne kan varetage markedsfgringen af andelene
og radgive investorer bedst muligt. Hoveddistributgren skal ligeledes varetage monitoreringsforpligtelsen i
forhold til de med underdistributagrerne indgaede aftaler.

Aftaleforholdet mellem Hoveddistributeren og underdistributerer, herunder betaling af vederlag til
underdistributerer, opsigelsesvarsel mv., er alene et anliggende mellem Hoveddistributgren og den
pagaldende underdistributar.

Vederlag
Hoveddistributgren modtager ikke betaling fra afdelingen for de af aftalen omfattede opgaver.

Opsigelsesvarsel
Aftalen Igber indtil den af én af parterne opsiges til en maneds udgang med et skriftligt varsel pa 3 maneder.
Foreningen kan dog opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis det er i Foreningens interesse.

Safremt Foreningen opsiger aftalen med gjeblikkelig virkning, er Foreningen forpligtet til at betale for

Hoveddistributgrernes dokumenterede udgifter, safremt disse udgifter stammer fra aftaler indgaet faor
tidspunktet for opsigelsen.
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30. Hotline

Maj Bank A/S
Gammeltorv 18
1457 Kgbenhavn K
CVR-nr. 36 08 59 16
Telefon: 33 38 73 33

Foreningen har indgdet aftale med Maj Bank om en Hotline-funktion. Hotline-funktionen tilbyder
information og oplysning om Foreningens afdelinger og andelsklasser og er malrettet Investorer, som ikke
er omfattet af en aftale med enten Hoveddistributgren eller Distributgrerne. Hotlinen er dog aben for alle
Foreningens investorer, saledes at disse - uanset bankforbindelse og formue - kan modtage fyldestggrende
og rettidige svar pa relevante spgrgsmal.

Foreningens betaling for Hotline-funktionen kan ikke overstige kroner 250.000 pr. kvartal.

Aftalen lgber indtil den af én af parterne opsiges til en maneds udgang med et skriftligt varsel pa 3 maneder.
Foreningen kan dog opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis det er i Foreningens interesse.

31. Portefgljeforvalter m.v.
Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S
Gammeltorv 18

1457 Kgbenhavn K

CVR-nr. 28 29 54 99

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S
om ydelse af portefoljeforvaltning. Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S’ hovedvirksomhed er
kapitalforvaltning og selskabet er ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eller
investeringsforvaltningsselskab.

Aftalen indebzrer, at Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S skal yde skensmaessig portefsljepleje for
foreningen i relation til investeringerne i foreningernes afdelinger. Den skansmassige portefaljepleje skal ske
i overensstemmelse med de til enhver tid gaeldende investeringsretningslinjer og fondsinstrukser.

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S skal lgbende falge foreningens afdelingers portefaljer og tilpasse
portefaljernes sammensatning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige
afkast.

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S forpligtes i medfer af portefgljeforvaltningsaftalen til at yde den
skegnsmassige portefgljepleje under hensyntagen til foreningens til enhver tid gaeldende politik for ansvarlig
investering samt afdelingernes baredygtighedskategoriseringer, jf. narmere herom i prospektets afsnit
"Investeringspolitik og samfundsansvar”.

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S skal endvidere forsyne foreningens ledelse med de informationer, der
af ledelsen anses for ngdvendige til opfyldelse af aftalen.

Afdelingens forventede udgifter ved kab og salg af instrumenter fremgar af kolonnen "Omkostninger ved
keb/salg af vaerdipapirer" under Bilag 2.

Foreningen har som en del af portefaljeforvaltningsaftalen indgaet aftale med Fondsmaglerselskabet Maj
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Invest A/S om, at selskabet varetager formidling af informationer til at understgtte salg og radgivning
vedrgrende Foreningens afdelinger for derigennem at fremme salget af foreningsandelene.
Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S yder ikke direkte radgivning til private. Selskabet varetager opgaver
med udarbejdelse af forslag til informationsmateriale for foreningen samt formidling af distributionsaftaler,
jf.  pkt. 29. Distribution. Honoraret for formidling af informationer er indeholdt i
portefaljeforvaltningshonoraret, som fremgar af Bilag 3

Videredelegation

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S kan med samtykke fra foreningens bestyrelse lade tredjemand udfare
hele eller vaesentlige dele af den skensmassige portefgljepleje. Der vil i et sadant tilfeelde veaere tale om
videredelegation til en underradgiver, hvor Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S skal iagttage reglerne om
delegation i lov om investeringsforeninger m.v.

Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S er ved videredelegation forpligtet til at

e sikre at videredelegationen medfarer en mere effektiv udfgrelse af de pagaldende opgaver;

e sikre at videredelegationen alene sker til underradgivere, der er kvalificeret til at varetage den
pageldende opgave;

e sikre at videredelegationen ikke medferer forhgjede omkostninger for foreningen eller foreningens
afdelinger

e sikre at andres interesser ikke tilgodeses pa bekostning af investorernes interesser;

e sikre at der ved videredelegationen ikke opstar uklarhed om, hvem der udfgrer den pagaldende opgave
herunder at videredelegationen ikke fremstar ugennemsigtig eller medfarer uhensigtsmaessig forvaltning
af foreningens og afdelingernes aktiver og

e sikre at underradgivere overholder de restriktioner, der er galdende for Fondsmaglerselskabet Maj
Invest A/S’ i relation til portefgljeforvaltningen.

Aftalens lobetid og ophor

Aftalen kan af Fondsmaeglerselskabet Maj Invest opsiges med 6 maneders varsel til udlgb af en
kalendermaned. Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, dog saledes at foreningen ved
kortere opsigelse end 6 maneder skal betale forskellen mellem honorar for 6 maneders ordinzer betaling og
betaling i den faktiske periode.

32. Lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Lobende omkostninger
De lgbende omkostninger daekker driften af Afdelingen.

Ombkostninger begraenser Afdelingens mulige afkast.

Tallet for de lsbende omkostninger er et estimat for 2025 og kan &ndre sig fra ar til ar.

Samlede transaktionsomkostninger

De samlede transaktionsomkostninger bestar af de direkte handelsomkostninger og de indirekte
handelsomkostninger. Dette er et estimat over de palabne omkostninger ved kab og salg af de underliggende
investeringer i Afdelingen. Det faktiske belab vil variere afhaengigt af, hvor meget der kabes og salges.
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Lgbende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger for afdelingen er beregnet til falgende:

Afdeling Labede omkostninger Samlede transaktionsomkostninger

High Income Obligationer 0,70% 0,34%

De til enhver tid senest beregnede lgbende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger fremgar af
infoark for afdelingen pa majinvest.dk.
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Rettigheder, indtaegter, regnskabsforhold m.v.

33. Notering pa navn
Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens ejerbog, der fgres af Computershare A/S.

34. Stemmeret og rettigheder
Hvert medlem har én stemme for hver kroner 100 palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de investeringsforeningsandele, som mindst 1 uge forud for
generalforsamlingen er noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bager.

Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive
stemmer for mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende
investeringsforeningsandele for den afdeling, afstemningen vedrarer, eller 1 pct. af det samlede palydende
i alle afdelinger ved afstemninger om falles anliggender.

Ingen foreningsandele har szrlige rettigheder.

35. Oplesning af foreningen eller en afdeling
Oplgsning af Foreningen eller en afdeling kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske med kvalificeret
flertal, jf. vedtaegternes § 21.

Omstandigheder, som kan medfare beslutning om oplasning af foreningen eller af en afdeling, kan f.eks.
veere, at formuen i Foreningen eller i en afdeling falder til et for den fortsatte drift uhensigtsmassigt lavt
niveau, eller at en afdelings investeringsomrade ikke leengere vurderes at vaere relevant.

36. Vedtaegter
Foreningens vedtagter er en integreret del af prospektet og skal medfalge ved udleveringen af dette.

37. Andelsklasser

Foreningens vedtagter indeholder en hjemmel til, at Foreningens afdelinger, kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen har ikke benyttet sig af muligheden herfor. Hvis en afdeling er opdelt i andelsklasser, vil
afdelingens vedtaegtsmassige navn vare tilfgjet betegnelsen "KL” i vedtaegterne.

38. Regnskabsaflaeggelse, central information, arsrapporter m.v.
Afdelingens midler administreres og regnskabsfagres sarskilt.

Foreningens arsrapport med beretning og regnskab for de enkelte afdelinger afleegges i henhold til § 82 i
lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets geldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for
danske UCITS. Regnskabsaret falger kalenderaret. Endvidere er dokumentet central information udarbejdet
for afdelingen. Dette giver et overblik over de vaesentligste oplysninger vedrerende afdelingen. Dokumentet
samt seneste ars- og halvarsrapport vil kunne rekvireres gratis pa Foreningens kontor og vil vaere tilgeengelig

pa majinvest.dk.

39. Midlertidig finansiering
Foreningen har faet Finanstilsynets tilladelse til, at en afdeling kan optage kortfristede lan pa hgjst 10 pct.

af en afdelings formue bortset fra lan med investeringsformal, jf. vedtaegternes § 8.

40. Formue og andre nagletal
Afdelingens formue og andre nagletal er vist i bilag 1 under gvrige nogletal.
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Bilag 1

Bilag til prospekt for afdeling High Income Obligationer under Investeringsforeningen Maj Invest.

Afkast og standardafvigelse
Fra og med den 15. juni 2020 anvender afdelingen et sammensat sammenligningsindeks bestaende af:

e 30% EM Local Currency Government 10% Country Capped Index TR (USD) - omregnet til DKK -
Bloomberg: EML1TRUU

e 35% Global Aggregate Corporate Index TR (USD) - omregnet til DKK - Bloomberg: LGCPTRUU

e 35% Global High Yield Corporate Index (Hedged til EUR) - omregnes ikke - Bloomberg: H23059EU

Sammenligningsindekset rebalanceres uandret manedligt.

| perioden fra og med den 1. januar 2018 til og med den 14. juni 2020 anvendte afdelingen et sammensat
sammenligningsindeks bestaende af:

e 40 % EM Local Currency Government 10 % Country Capped Index TR (USD) - omregnet til DKK -
Bloomberg: EML1TRUU

e 30 % Global Aggregate Corporate Index TR (USD) - omregnet til DKK - Bloomberg: LGCPTRUU

e 30 % Global High Yield Corporate Index (Hedged til EUR) - omregnes ikke - Bloomberg: H23059EU

Afdelingens afkast fremgar ligeledes af tabellen.

High Income Obligationer 2020 2021 2022 2023 2024
Indeksets afkast?, pct. p.a. 0,5 2,3 -9,8 8,2 6,6
*Afdelingens afkast?, pct. p.a. 2,1 5,9 -6,7 15,4 4.6
2Afd. Standardafvigelse, procentpoint 6,7 6,6 7,9 8,2 7,2

DAfkastet udtrykker, hvor meget kroner 100 investeret ved det pdgaeldende drs begyndelse har givet i resultat i form ar
udbytte og kursgevinster fra selskaberne omfattet af indekset.

2Standardafvigelsen er beregnet pd baggrund af de historiske mdnedlige afkast for en femadrig periode. Forud for
andelsklassernes oprettelse er anvendt afkast for afdelingen

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre Igbende
omkostninger, hvorimod indeksets afkast er en teoretisk opggrelse uden omkostninger knyttet til
investeringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

@vrige nagletal
Tabellen viser udvalgte nggletal fra arsrapporten for afdelingen.

High Income Obligationer 2020 2021 2022 2023 2024
Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr., 4,90 3,20 0,00 6,40 6,20
Administrationsomkostninger i pct. p.a. 0,67 0,66 0,67 0,66 0,70
Medlemmernes formue (mio. kr.) 677 636 579 845 844
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Bilag 2

Bilag til prospekt for afdeling High Income Obligationer under Investeringsforeningen Maj Invest.

Omkostninger ved emission og indlgsninger
Tilleeggets og fradragets sammensatning og maksimale starrelse i procent inden kursafrunding ved labende
emission og indlgsning.

Omkostninger ved kab/salg af @vrige I alt,

Vardipapirer, ca. omkostninger, ca. maksimalt 1
Emissionstilleg 0,25 0,00 0,25
Indlgsningsfradrag 0,35 0,00 0,35

) Inden kursafrunding.

De angivne maksimale emissionstilleg og indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usadvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i "Omkostninger ved kgb/salg af verdipapirer, ca.”. Safremt en
sadan situation opstar, vil Foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete
emissionstilleg/indlgsningsfradrag pa majinvest.dk. Zndringer offentliggeres endvidere via Nasdaq
Copenhagen A/S.
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Bilag 3

Bilag til prospekt for afdeling High Income Obligationer under Investeringsforeningen Maj Invest.

Vederlag til bestyrelse, administration og Finanstilsynet

Arsrapport Budget

2024 (t.kr.) 2025 (t.kr.)
Bestyrelsen 49 49
Wealth Fund Partners A/S 233 205
Finanstilsynet 23 19

Honorar for diverse andre ydelser
Vederlag, som beregnes af den gennemsnitlige formue.

Honorar Pct. p.a.

Honorar til Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S for portefaljeforvaltning 0,601
Honorar til depotselskab for ydelser udfert af Euronext samt interbankaktiegebyr 2)
Honorar til depotselskab for opbevaring af vaerdipapirer og andre depotydelser 3)

1) Forvaretagelse af ESG- og SFDR-relaterede opgaver for artikel 8 afdelinger betales et honorar pd DKK 1,75 millioner arligt,
som fordeles forholdsmaessigt mellem foreningens artikel 8 afdelinger. Belobet skal ikke tillegges moms. Belobet daekker
bdde portefoljeforvalters indkob af ESG- og SFDR-relaterede data og portefoljeforvalters arbejde med ESG-relaterede
opgaver ud over portefoljeforvaltningen.

2) Afdelingen faktureres for ydelser udfert af Euronext Securities Copenhagen. De fakturerede omkostninger indeholder bl.a.
gebyr for cirkulerende maengde, udbetalinger af udbytter til investorerne, navnenotering, investormeddelelser og
emissionsafgift. Derudover betaler afdelingen et interbankaktiegebyr, som fastsattes i henhold til Finansrddets prismodel.

3) Som honorar for depotydelserne betaler afdelingen et depotgebyr beregnet ud fra arten af vardipapirer, deres veerdi og
omfanget af @ndringer. Depotgebyret er lavest for danske Euronext-baserede vardipapirer og hajest for udenlandske
veerdipapirer. For ingen kategori overstiger gebyret 0,020 pct. p.a. af afdelingens formue. For kontrolopgaverne betaler
afdelingen endvidere et gebyr pd kroner 25.000 p.a.

Skemaet viser de aktuelle satser. Satserne er gaeldende indtil andet aftales mellem parterne og godkendes
af bestyrelsen.
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Ved beeredygtig
investering' forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
bzeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificerings -
systemet eller ej.

Bilag 4

Model for offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud
for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Maj Invest High Income Obligationer
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300FW5DEXLKJBS306

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:__ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

X Nej

Det fremmer miljomaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer
pa__ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljemeessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold
til EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen beeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Afdelingen fremmer miljgmassige og sociale karakteristika ved at integrere ESG-risici og -

muligheder i investeringsprocessen.

Investeringerne fokuserer pa virksomheds- og

statsobligationer, der handterer ESG-risici og -muligheder bedst muligt. Det vurderes, at
integrationen af ESG-risici kan skabe en langsigtet konkurrencemaessig fordel, og at en generelt
forbedret ESG-performance bidrager til at fremme miljgmassige og sociale karakteristika.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomassige eller sociale

karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Opnaelsen af afdelingens

nedenstaende indikatorer:

Karakteristika

Bidrag til sociale og
miljgmaessige
karakteristika

Udelukkende
vedrorende
virksomhedsobligationer

Bidrag til sociale og
miljgemassige
karakteristika

Udelukkende

vedrarende
statsobligationer og
statsgaranterede
obligationer

miljsmaessige og sociale karakteristika males gennem

Indikator

Portefgljens aggregerede

ESG Risk Rating

Portefgljens aggregerede

ESG Country Risk Rating

Beskrivelse

Afdelingen anvender
Sustainalytics' ESG Risk Rating,
som maler selskabernes
eksponering over for og
handtering af ESG-risici.
Selskaber med en lavere rating
har faerre uhandterede risici og
formar derfor bedre at integrere
ESG-risici og -muligheder i
deres drift.

e Ubetydelig risiko (0-
9.9)

e Lav risiko (10-19.9)

e Middel risiko (20-29.9)

e Hoj risiko (30-39.9)

e Alvorlig (40 og derover)

ESG-integration for
virksomhedsobligationer er
nart forbundet med
processerne for begrsnoterede
aktier. Derfor vurderes
virksomhedsobligationer pa

baggrund af det udstedende
selskabs evne til at integrere
ESG-faktorer i sin strategi og
drift.

Afdelingen anvender
Sustainalytics  Country  Risk
Rating, som vurderer et lands
langsigtede velstand og
gkonomiske udvikling.

e Ubetydelig risiko (0-
9.9)

e Lav risiko (10-19.9)

e Middel risiko (20-29.9)

e Hgj risiko (30-39.9)

e Alvorlig risiko (40 og
derover)
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Ratingen baseres blandt andet
pa Verdensbankens
formueopgarelses-metode og
inkluderer  justeringer for
strandede aktiver samt
handtering af ESG-faktorer, der
pavirker et lands evne til at
opretholde og @ge sin nationale
formue pa en baeredygtig made.
Der anvender samme tilgang til
statsgaranterede obligationer,
da disse i overvejende grad
falger det land, der stiller
garantien, og eksponeringen
mod ESG-risici derfor er knyttet
til landet.

Bidrag til miljgmassige Andel af selskaber der For supranationale obligationer

og sociale karakteristika bidrager til miljgmassige foretager vien kvalitativ vurdering

. . af  udstedernes overnance-
og sociale karakteristika &

Udelukkende vedrgrende strukturer og integration af ESG-
supranationale risici i finansieringsaktiviteterne.
obligationer Vores vurdering tager hgjde for, at

disse institutioner typisk er
underlagt internationale aftaler og
regulering, som stiller krav til

gennemsigtighed, ansvarlig
langivning og handtering af ESG-
forhold.
Bidrag til miljemassige Portefeljens samlede andel = Andelen af afdelingens
karakteristika af grenne obligationer obligationer, der er udstedt i

overensstemmelse med ICMA's
Green Bond Principles, oplyses.
Dette viser udstedernes
integration af miljgmassige
tiltag og bidrag til afdelingens
miljgmaessige karakteristika

Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Ikke relevant, eftersom Afdelingen ikke forpligter sig til at foretage baredygtige
investeringer.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for

menneskerettighederne,

bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vasentlig grad nogen af de miljomassige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Ikke relevant, eftersom Afdelingen ikke forpligter sig til at foretage baredygtige
investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant, eftersom Afdelingen ikke forpligter sig til at foretage baredygtige
investeringer.

P4 hvilken mdde er de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD'’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Nermere oplysninger:

Ikke relevant, eftersom Afdelingen ikke forpligter sig til at foretage baredygtige
investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gore veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad
bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne for miljemaessigt
beeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljemaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

Afdelingen tager hensyn til de vasentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger
pa baredygtighedsfaktorer, herunder PAl-indikatorer, der er angivet i Tabel 1 i Bilag | under EU’s
reguleringsmassige tekniske standarder (RTS’er), samt udvalgte indikatorer fra Tabel 2 og 3.
Indikatorerne er et supplement til afdelingens ESG-eksklusionsstrategi og aktivt ejerskab, og er ikke
betinget af afdelingens investeringsfokus eller tema.
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Investerings-
strategiener
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pé faktorer som f.eks.

investeringsmalog
risikotolerance.

x ou
<« |

Udvalgte indikatorer fra tabel 2: Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer

Negativ baeredygtighedseffekt | Negativ indvirkning pa | Parameter
baredygtighedsfaktorer (PAIl)
Emissioner 4 (investeringer i virksomheder | Andel af investeringer |

uden initiativer til reduktion af | investeringsmodtagende
CO2-emissioner) selskaber uden initiativer til
reduktion af CO2-
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen

Udvalgte indikatorer fra tabel 3: Sociale og personalemassige spgrgsmal samt respekt for
menneskerettighederne og bekampelse af korruption og bestikkelse

Negativ baeredygtighedseffekt Negativ indvirkning pa | Parameter
baredygtighedsfaktorer (PAIl)
Menneskerettigheder 9 (manglende | Andel af investeringer i
menneskerettighedspolitik) enheder uden en
menneskerettighedspolitik

Information vedrarende negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer vil blive offentliggjort i
arsrapporten for Investeringsforeningen Maj Invest.

https://majinvest.dk/kontakt-og-information/%C3%A5rsrapporter-og-halvaarsrapporter

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer fortrinsvis i hgjtforrentede globale stats- og virksomhedsobligationer med hgj
risiko, ogsa kaldet risikoobligationer. Det ggr afdelingen til et oplagt supplement til gvrige
obligationsafdelinger for investorer, der gnsker hgjere risiko og sterre afkastmuligheder.

Foreningens portefgljeforvalter har under sit ESG Investment Framework defineret fire ESG-
investeringsstrategier. ESG-integrationsstrategien fglger en systematisk tilgang, hvor ESG-faktorer
indgar pa forskellige stadier i investeringsprocessen. Integration af ESG er ikke nedvendigvis i
konflikt med gkonomisk performance; tvaertimod kan handteringen af ESG-risici og -muligheder,
skabe et merafkast pa lang sigt.

Pa grund af afdelingens investeringer i en bred vifte af risikoobligationer, herunder high yield-
obligationer og statsobligationer fra udviklingslande, kan baredygtighedsrisici forventes at have en
mellem indvirkning pa portefgljens afkast. Dette skyldes, at nogle af de underliggende investeringer
inkluderer lande og selskaber med hgjere eksponering overfor ESG-risici samt politiske og
gkonomiske risici.
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvalge
investeringer med henblik pd at opnd de miljomassige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen anvender eksklusion, ESG-integration og aktivt ejerskab som bindende
elementer i udvalgelsen af investeringer til at opna de miljemassige eller sociale
karakteristika, denne afdeling fremmer.

Eksklusioner
Alle Foreningens afdelinger, hermed ogsa Afdelingen, ekskluderer direkte og indirekte
investeringer i falgende fra sit investeringsunivers:

e selskaber, der er involveret i udvikling, fremstilling eller vedligeholdelse af
konventionsomfattede vaben, herunder klyngebomber, antipersonelminer kemiske
vaben og biologiske vaben samt atomvaben uden for ikkespredningsaftalen (NPT).

e selskaber, der har overtradt internationale standarder som UN Global Compact og
OECD's retningslinjer, som ikke har vist vilje til at @ndre deres adfaerd trods
gentaghe engagement processer, og dermed placeres pa Sustainalytics’
disengageliste.

e selskaber med mere end 10 pct. af deres indtaegter fra udforskning og udvinding
af tjeresand

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen inden for udforskning og
udvinding af termisk kul.

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen inden for produktion og dyrkning
af tobaksprodukter.

e selskaber med mere end 10 pct. af omsatningen indenfor produktion af
voksenunderholdning.

I tilleg til de ovenstaende generelle eksklusioner har Afdelingen falgende strategispecifikke
eksklusioner:

e lande klassificeret som "alvorlig”-risiko under Sustainalytics’ Country Risk Rating.

ESG-integration
For virksomhedsobligationer vurderes det udstedende selskab og institut pa deres

eksponering over for ESG-risici og effektiviteten af deres risikohdndtering pa tvaers af 22
vasentlige emner og mere end 40 indikatorer.

Hvis et selskab vurderes af Sustainalytics til at have high eller severe risk eller et land
vurderes at have high risk, kraeves en skriftlig og veldokumenteret begrundelse for
investeringen, som efterfglgende skal godkendes af portefgljeforvalterens ESG-afdeling.

For supranationale obligationer foretages der en kvalitativ vurdering af udstedernes
governance-strukturer og integration af ESG-risici i finansieringsaktiviteterne. Vurderingen
tager hgjde for, at disse institutioner typisk er underlagt internationale aftaler og regulering,
som stiller krav til gennemsigtighed, ansvarlig langivning og handtering af ESG-forhold.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

For statsobligationer og statsgaranterede obligationer vurderes ESG-risici pa landsplan ved
at tage hejde for deres gkonomiske velstand og aktuelle ESG-prastationsindikatorer,
baseret pa Sustainalytics' risikovurderingsdata.

Aktivt ejerskab
Der indledes dialog med selskaber med hgje ESG-risici og kontroverser. Dette gares

primart igennem Sustainalytics for at @ge bevidstheden om ESG-risici, fremme
risikoreducerende tiltag og falge fremskridt.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere omfanget af
de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Ikke relevant. Afdelingen har ikke fastsat en minimumsrate for reduktion af investeringer
ud over de bindende eksklusionskriterier, som anvendes konsekvent pa alle investeringer.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

For virksomhedsobligationer foretages en normbaseret screening af udstedende selskaber
og institutter i afdelingen i samarbejde med Sustainalytics og baseret pa data modtaget fra
Sustainalytics. Screening skal sikre, at selskaberne overholder internationale normer,
herunder UN Global Compact og OECD Guidelines for multinational enterprises.

Hvis screeningen pa grundlag af data fra Sustainalytics identificerer at et af selskaberne i
portefgljen udviser mistanke om brud eller et bekraeftet brud pa internationale normer,
indleder Sustainalytics engagement med selskabet pa vegne af foreningens
portefaljeforvalter, og andre institutionelle investorer. Hvis langvarig dialog ikke farer til, at
selskabet a&ndrer adfaerd eller viser vilje hertil, kommer selskabet pa Sustainalytics’
disengage-liste. Det betyder, at selskabet tilfgjes til eksklusionslisten, og
virksomhedsobligationen vil som udgangspunkt blive frasolgt fra portefaljen.

For statsobligationer udelukkes lande, der er sanktioneret af den danske regering, Den

Europaiske Union eller opfart pa EU's liste over skattelylande. Derudover udelukkes lande,
der er klassificeret som "alvorlige” i Sustainalytics' landerisikovurdering.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

)\
DN

95% af afdelingens investeringer er i overensstemmelse med M/S-karakteristika.

Tabellen nedenfor viser den minimale andel af investeringerne i afdelingen, der bidrager til
opfyldelsen af de miljgmassige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer.

Aktivallokering

‘ —  #1B Andre Mf5 karakreristika: 100%
beskriver andelen af ]
investeringer i specifikke

aktiver. Imvesteringsr

#2 Andre: 5%

#1 Overensstemmelse med M[S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes tilat opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringsr i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemzaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Kategori#1 Overensstemmelse med M[S-karakteristika omfatter:

Underkategori #1B Andre M[S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemassige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opna de miljgmassige eller sociale karakteristika,
som produktet fremmer.
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Aktiviteter, dereri
overensstemmelse med
klassificering-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling tilen gren
okonomi.

driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
deinvesterings-
modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

27 er beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til EU-

klassificerings- systemet.

| hvilket minimumsomfang er baredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ikke relevant, eftersom Afdelingen har ikke forpligtet sig til at foretage baredygtige investeringer.

De to diagrammer nedenfor viser med bla minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU- 2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*
m | overensstemmelse med m | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Fossil
gas

klassificeringssystemet: Fossil
gas

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

| overensstemmelse med
klassifi ingssystemet:
Atomenergi

m | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossil gas & atomenergi)

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet (uden
fossil gas & atomenergi)

m [kke | overensstemmesle med m [kke | overensstemmesle med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja

Indenfor fossil gas

Indenfor atomenergi

x Nej

*Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimazndringer ("modvirkning af
klimaaendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note
i venstre margen.

Kriterierne i deres helhed for okonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1214.
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S

Referencebenchmarks
er indekser til maling
af,omdet finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
som det fremmer.

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiver og mulighedsskabende
aktiviteter?

Minimumsandelen er 0%, eftersom Afdelingen ikke forpligter sig til at foretage sadanne
investeringer.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, er 0%.

Hvad er minimumsandelen af socialt baredygtige investeringer?

Minimumsandelen af socialt baeredygtige investeringer er 0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer under “#2 Andre” udgeres af kontanter eller kontantekvivalenter. Disse beholdninger
anvendes til likviditetsstyring og portefgljeforvaltning og forventes i gennemsnit over et
rapporteringsar ikke at overstige 5 % af aktiverne. Kontantbeholdninger anses ikke for at vare i
overensstemmelse med de miljgmassige karakteristika, som produktet fremmer, da dette felger af
aktivklassens natur. De hindrer dog ikke opnaelsen af de miljgmassige eller sociale karakteristika,
og de samme minimumskrav til miljgmassige og sociale forhold, som galder for resten af
investeringsprocessen, galder ogsa for disse beholdninger.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmassige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark for at fastsla, om afdelingen er i
overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, som den fremmer.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med hvert af de
miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Ikke relevant.
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Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden lobende?
Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

https://majinvest.dk/om-maj-invest/etik-ansvarlighed-og-oevrige-politikker/

https://majinvest.dk/vores-afdelinger/alle-afdelinger/

https://majinvest.com/om-maj-invest/information/juridisk-information/
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