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Maj Invest Value Aktier og Maj Invest Value Aktier Akkumulerende gav i maj ma-
ned begge et afkast pa 4,8 pct., mens sammenligningsindekset MSCI World om-
regnet til danske kroner steg 4,1 pct.

| de forste fem maneder af 2018 har vaekstaktier, som i 2017, outperformet va-
lueaktier over en bred kam. Hvis man maler MSCI World Growth Index mod MSCI
World Value Index, har afkastet i maj maned varet pa imponerende 4,2 pct. malt
i amerikanske dollar. Dette sker pa et tidspunkt med fortsat stigende renter i
USA. Derudover belgnner aktiemarkedet fortsat virksomheder, der betaler lidt
eller intet udbytte og handler til hgje multipler.

| maj maned gav det globale aktiemarked et positivt afkast til investorerne, idet
MSCI World steg 0,6 pct. malt i amerikanske dollar. Samtidig steg den amerikan-
ske dollar 3,4 pct. i forhold til danske kroner. Malt i danske kroner steg MSCI
World saledes 4,1 pct.

Blandt de storste bidragsydere til denne maneds portefaljeperformance var det
amerikanske selskab General Motors og det amerikanske reservedelsselskab
Aptive PLC. I slutningen af maj rapporterede General Motors, at SoftBank vil in-
vestere 2,25 milliarder amerikanske dollar i sin afdeling for selvkarende biler,
hvilket sendte aktiekursen op. For Aptive afspejler performance et godt ferste
kvartal, hvor resultatet slog markedsforventningerne, og selskabet agede samti-
dig forventningerne til 2018. Den danske smykkeproducent Pandora bidrog
mest negativt til portefeljens afkast, efter selskabet rapporterede kvartalsresul-
tater, der var darligere end ventet.

I maj maned er der hverken kabt eller solgt nye navne i portefaljen, men ude-
lukkende foretaget omlaegninger inden for allerede eksisterende navne.

Kurt Kara, 4. juni 2018
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