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Maj Invest Value Aktier og Maj Invest Value Aktier Akkumulerende gav i septem-
ber maned begge et afkast pa 0,3 pct., mens sammenligningsindekset MSCI
World omregnet til danske kroner steg 0,7 pct. Afdelingerne har i arets ni farste
maneder givet et samlet afkast pa 6,3 pct., mens sammenligningsindekset er

steget 9,2 pct. Afkastet bar bedemmes over en periode pa mindst tre ar.

Historisk har det at kebe aktier i et gkonomisk milja, hvor arbejdslgsheden er
lav, og hvor rentekurven er flad og taet pa at invertere, ellers vearet associeret
med darlige afkast. Malt i dollar er MSCI World steget 5,4 pct. i arets ni fgrste
maneder.

Blandt de stgrste bidragsydere til denne maneds portefgljeafkast var den ameri-
kanske sundhedsudbyder Cigna Corp og det amerikanske jernbaneselskab Uni-
on Pacific Corp. | lgbet af september maned godkendte Department of Justice
(det amerikanske justitsministerium) den store aftale pa 67 mia. dollar mellem
Cigna og Express Scripts, hvilket sendte aktiekursen op. Desuden opjusterede
flere analytikere deres anbefaling af virksomheden, hvilket ogsa bidrog positivt
til den manedlige performance. | september offentliggjorde Union Pacific Corp.
sin nye driftsplan med opstart den 1. oktober. Planen skal hjzlpe selskabet med
at opfylde sit mal om at forbedre sin operating ratio, hvilket er en malestok for
effektiviteten i selskabet. Malet er at na en operating ratio pa 60 pct. i 2020. Det
japanske ejendomsselskab Daito Trust Construction Co. bidrog mest negativt til
portefaljens afkast, da investorerne synes at prise en vanskelig fremtid ind for
selskabet.

| september tilfgjede vi et nyt selskab til portefaljen, eftersom vi solgte helt ud
af vores position i United Technologies Corp. Vi kebte det amerikanske selskab
Packaging Corporation of America, som producerer karton og balgepap, der
bruges til forskellige typer af indpakning. Vi besluttede at tilfaje Packaging Cor-
poration of America til portefaljen pa grund af attraktive fundamentaler og pris-
fastsaettelsen.
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