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Maj Invest Global Sundhed gav i marts maned et afkast pa -3,0 pct., hvilket er
5,8 pct. mindre end sammenligningsindekset MSCI World, som steg 2,8 pct.
malt i danske kroner. Ar-til-dato har afdelingen givet et afkast pa 12,0 pct.,
hvilket er 2,6 pct. mindre end sammenligningsindekset. Afdelingens afkast
bar som altid ses over minimum tre ar.

I marts maned klarede bade sundhedspleje og klima- og miljgsektorerne sig
svagere end markedet generelt, hvilket smittede negativt af pa afdelingens
afkast set i forhold til sammenligningsindekset MSCI World. Ar-til-dato har
sundhedsplejesektoren klaret sig 4,4 procentpoint darligere end MSCI World,
mens klima- og miljesektoren har klaret sig 0,6 procentpoint bedre. Sund-
hedspleje er ramt af bekymringer omkring pres pa medicinalpriser og sund-
hedsreformer i USA, hvilket i perioden var en vasentlig negativ bidragsyder.
Inden for klima- og miljgomradet opstod der i marts bekymringer om, hvor-
vidt USA og Kina vil na frem til en handelsaftale. Det pavirkede isar bilsekto-
ren negativt.

Pa langt sigt vurderer vi uandret, at bade sundhedspleje og klima- og miljg-
aktier vil kunne give et afkast minimum pa niveau med det generelle aktie-
marked pga. en gget efterspargsel efter sundhedsydelser og et gget politisk
fokus pa at mindske CO2-udledningen.

De starste positive bidragsydere var i perioden Celgene (bioteknologi), Mylan
(medicin), Siemens Gamesa (vindenergi), Hoya (medicinsk udstyr) og Intuitive
Surgical (robotoperationer). Celgene steg pa en udmelding om, at hovedparten
af aktionarerne forventeligt vil stemme ja til kebstilbuddet fra Bristol-Myers
Squibb. Stigningen i Mylan kom efter et stort fald maneden forinden. Siemens
Gamesa ngd godt af forbedrede markedsudsigter. Sektoren for medicinsk ud-
styr klarede sig generelt godt, herunder Hoya og Intuitive Surgical.

De starste negative bidragsydere var i perioden Tenneco (mindre udledning fra
biler), AMG Advanced (ravarer til at mindske CO2-udledningen), Biogen
(biotek), Wacker Chemie (solenergi underleverander) og Delphi Technologies
(mindre udledning fra biler). Usikkerhed i relation til den manglende handels-
aftale mellem USA og Kina betad kursfald til iseer de bilrelaterede aktier, hvor
afdelingen har flere investeringer med fokus pa en mindskelse af CO2-
udledningen. Inden for sundhedspleje skuffede Biogen med en udmelding om,
at man har valgt at stoppe et fase tre forsgg med et Alzheimer-laegemiddel.

I marts er der kabt tre nye aktier og solgt to aktier. De nye aktier er sundheds-
plejeaktierne Centene, Medtronic og HCA Healthcare. De solgte aktier er So-
larEdge og Vertex Pharmaceuticals. Omlaegningerne har betydet, at vegten af
sundhedsplejeaktier ultimo perioden er gget med ca. 4 procentpoint til 60
pct., mens vagten i klima- og miljeaktier er mindsket til 40 pct.
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