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Maj Invest Global Sundhed gav i oktober maned et afkast pa 1,2 pct., hvilket er
3,6 procentpoint mere end sammenligningsindekset MSCI World, som faldt 2,4
pct. malt i kroner. Ar-til-dato har afdelingen givet et afkast pa 19,7 pct., hvilket
er 25,0 procentpoint mere end sammenligningsindekset. Afdelingens afkast bar
som altid ses over minimum tre ar.

De globale aktiemarkeder udviklede sig i oktober maned negativt pga. stor
vaekst i antallet af coronasmittede i Europa og USA. Efter et overraskende hurtigt
comeback til store dele af skonomien i tredje kvartal, er der nu usikkerhed om,
hvordan fjerde kvartal vil udvikle sig. Derudover er markedet afventende op til
prasidentvalget i USA. Udmeldingerne fra centralbanker og regeringer er dog
uandret, at de vil statte op om gkonomien med lave renter og hjelpepakker for
at sikre, at skonomien kommer pa fode igen.

Sundhedsplejeaktier har indtil videre i 2020 klaret sig en anelse bedre end mar-
kedet generelt. | starten af aret nad sektoren relativ fordel af coronakrisen med
mindre fald end andre sektorer. De seneste maneder er den positive effekt dog
mindsket en del igen. | takt med at prasidentvalget i USA naermede sig, opstod
der frygt for, hvad der kommer til at ske med sundhedsudgifterne. Det har faet
mange investorer til at saelge ud af sektoren. Uanset periodevis frygt i sektoren
understgttes denne pa langt sigt af en voksende aldre population og en deraf
felgende aget eftersporgsel efter sundhedspleje.

Klima- og miljgsektoren har ogsa indtil videre klaret sig en del bedre end mar-
kedet generelt i 2020. Dette er i det vaesentligste drevet af politiske udmeldin-
ger fra Europa, Kina og Joe Biden i USA om, at man vil understgtte en nedbrin-
gelse af CO2-udledningen. Historisk har sektoren vaeret praget af store udsving
i takt med de politiske udmeldinger, hvilket formentlig vil fortsatte. Pa trods af
de senere ars politiske tiltag har CO2-udledningen varet stigende, og der er
derfor en voksende holdning hos befolkningen og politikerne om, at der er kri-
tiske klimaproblemer, der skal geres noget ved.

De storste positive bidragsydere i oktober var JinkoSolar (solpaneler), First Solar
(solparker), Tenneco (mindre forurening fra biler)), AMG Advanced (CO2-
mindskende ravarer) og Vestas (vindmaller).

De storste negative bidragsydere i oktober var Sunrun (solpaneler), Siemens
Energy (ren energi), Veolia Environnement (vand/affald), BorgWarner (mindre
forurening fra biler) og Takeda (medicinalselskab).

| oktober blev der kgbt fire nye selskaber PerkinElmer, Hologic, Quest Diagno-
stics og Renewable Energy Group og frasolgt to selskaber Suez og Genmab.
Vagten af klima- og miljgaktier er i maneden mindsket en anelse til 57 pct.,
mens vagten i sundhedsplejeaktier er aget til 43 pct. Vi vurderer, at der er et
langsigtet afkastpotentiale inden for begge omrader.

Erik Bak, 2. november 2020

Investeringsforeningen Maj Invest
Bernstorffsgade 50
1577 Kegbenhavn V
www.majinvest.dk
info@majinvest.dk

Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af vardipapirer, herunder investe-
ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der
tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vaesentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.



