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Maj Invest Granne Obligationer gav i maj maned et afkast pa -0,1 pct., hvilket
var pa niveau med sammenligningsindekset. Ar-til-dato er afkastet for afdelin-
gen -0,5 pct. mens sammenligningsindekset er faldet 1,8 pct.

I maj maned har vi foretaget en enkelt ny investering i en obligation fra CyrusO-
ne, der opererer datacentre. | en kommende manedsopdatering vil vi belyse den-
ne investering i stgrre detaljer. Pa naste side kan leeses om afdelingens investe-
ring i Stockholm Exergi, som vi kebte i slutningen af april.

Her i manedsopdateringen for Grgnne Obligationer fokuserer vi udelukkende pa
de grgnne obligationer. Afdelingen er naturligvis ogsa underlagt den generelle
udvikling pa obligationsmarkederne, og derfor bar manedsopdateringen her lae-
ses i sammenhang med manedsopdateringen for afdeling Globale Obligationer.
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Risikonggletal
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Grgnne projekter

Obligationerne i afdeling Grgnne Obligationer finansierer en rakke
grenne projekter, som skal have tydelige miljgmassige fordele. Det er
blandt andet projekter inden for genanvendelse, vedvarende energi,
miljevenlig transport eller tilpasning til og modstandsdyg-

tighed over for klimaforandringer.

I slutningen af april maned investerede afdelingen i en grgn
obligation fra det svenske selskab Stockholm Exergi, som er et lokalt energisel-
skab, der sikrer fjernvarme til mere end 800.000 indbyggere i Stockholm.
Stockholm Exergi vil bruge provenuet fra den grgnne obligation til at finansiere
en raekke grenne projekter, der skal bidrage til, at selskabet opnar en klimaneu-
tral energiproduktion i 2030. Provenuet skal blandt andet bruges til investerin-
ger i vedvarende energi, herunder anlag til biobrandsel, biogas og biomasse
samt affaldshandtering og omdannelsen af affald til energi (affaldsvarme).

Fjernvarme har et stort potentiale i relation til mindskning af udledning af driv-
husgasser, og er et vigtigt redskab til at reducere Europas udledning af drivhus-
gasser. | takt med at flere indbyggere i Stockholm har faet fjernvarme, er CO2-
udledningen per indbygger faldet fra 2,9 ton i 1990 til 0,8 ton i 2020. En af ar-
sagerne er, at en stor del af fjernvarmen bliver produceret ved hjzlp af vedva-
rende kilder.

Forsyningssektoren er den starste menneskeskabte arsag til udledning af driv-
husgasser med en andel pa 35 pct. og spiller derfor en vigtig rolle i at na malet
om en global opvarmning pa kun 1,5° C. 12018 var 86 pct. af Stockholm Exergis
opvarmning baseret pa vedvarende energikilder, mens de sidste 14 pct var ba-
seret pa kul. For at opnd malet om en 100 pct. klimaneutral produktion i 2030
skal kul udfases. Selskabet forventer, at kul vil vaere udfaset i 2022.

Stockholm Exergi vil desuden investere i udviklingen af teknologier, der kan re-
ducere mangden af CO2 i atmosfaren. Teknologierne kan blandt andet indfan-
ge og opbevare CO2, der er dannet gennem afbraendingen af biobraendsel. En
rapport fra 'City of Stockholm’ viser, at disse teknologier kan reducere klimapa-
virkningen i langt sterre grad end andre foranstaltninger.

Ifalge konsulentbureauet Cicero, der har lavet en uafhangig vurdering af den
grgnne obligation, overgar Stockholm Exergi forventningerne i Green Bond Prin-
ciples, og Cicero vurderer, at projekterne har en langsigtet positiv klimapavirk-
ning.
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