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Afdeling Value Aktier og Value Aktier Akkumulerende gav i oktober maned beg-
ge afkast pa 4,3 pct., mens sammenligningsindekset MSCI World omregnet til
danske kroner steg 5,9 pct. Afkast bar som altid ses over mindst tre ar.

| oktober havde aktiemarkedet fokus pa den globale forsyningskade. Det var
saerligt et tema i relation til leverancerne af forbrugsgoder til det amerikanske
marked, da USA fortsat var udfordret af manglende havnekapacitet og mangel
pa logistikmuligheder i landet. Europa var ogsa ramt, men her var udfordringer-
ne i hgjere grad knyttet til energiforsyningen og gaspriserne.

De starste positive bidragsydere til denne maneds portefgljeudvikling var de to

amerikanske selskaber Union Pacific Corp. og Lowes Co’s. Union Pacific steg

som folge af starke regnskabstal for kvartalet, hvor det stod klart, at ledelsen er

fortsat med at gge effektiviteten. Det faktum kombineret med en fortsat tro pa
gkonomisk fremgang i Nordamerika, og at sektoren i oktober nu oplevede inve-

storinteresse fra flere aktivistiske hedgefonde i USA, gjorde, at aktien havde en
rigtig god maned kursmassigt. Lowes havde ligeledes en god maned, fordi sel-
skabet leverede et regnskab, der var en del bedre end frygtet. Kvartalstallene

viste fortsat solid efterspgrgsel pa byggematerialer i USA.

Manedens ringeste aktie var den amerikanske producent af microchips Intel

Corp. Aktien faldt, pa trods af at kvartalstallene sa fornuftige ud. Arsagen er

blandt andet, at investorerne kigger ind i flere ar med g@gede investeringer og
usikkerhed omkring selskabets nye strategiplan.

| oktober tilfgjede vi den kinesiske internetgigant Alibaba Group og den ameri-
kanske producent af udstyr til semiconductorindustrien KLA Corp. til portefgljen.

Der blev solgt helt ud af krydstogtselskabet Carnival Corp.

Ulrik Jensen, 4. november 2021.
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