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Afdeling Value Aktier og afdeling Value Aktier Akkumulerende gav i december
maned begge afkast pa henholdsvis 4,9 og 5,0 pct., mens sammenligningsin-
dekset MSCI World omregnet til danske kroner steg 3,7 pct. Afkast bar som altid
ses over mindst tre ar.

Storbritanniens centralbank, Bank of England, blev den ferste af de store cen-
tralbanker til at haeve styringsrenten som reaktion pa inflationsbekymringerne.
Dette smittede af pa centralbankerne globalt set i forhold til at introducere for-
anstaltninger til at kontrollere inflationen. Bank of Englands rentestigning fulgte
efter den amerikanske centralbanks tydelige signal om, at der sandsynligvis er
tre amerikanske rentestigninger pa vej i ar. | november steg de amerikanske for-
brugerpriser i det hgjeste tempo i nasten 40 ar, hvilket lagde yderligere pres pa
Biden-administrationen, der sgger stgtte til sin massive gkonomiske plan. For-
brugerprisindekset, der offentliggares af Bureau of Labor Statistics, steg 6,8 pct.
i december sammenlignet med aret far - den sterste stigning siden 1982.

Den amerikanske prasident matte i frustration se til, at hans ambitigse akono-
miske plan pa 1.750 milliarder dollar hanger i en tynd trad, efter den demokra-
tiske senator Joe Manchin fra West Virginia trak sin afggrende statte. Biden mat-
te i sidste uge medgive, at drgftelserne vedrgrende lovforslaget - der forpligter
sig til store investeringer inden for blandt andet barnepasning, uddannelse og
kampen mod klimaforandringer - kunne traeekke ud i ugevis, selvom han stadig
forventede at kunne sla bro over uenighederne med Manchin pa et tidspunkt.

De stgrste positive bidragsydere til denne maneds portefaljeudvikling var ameri-
kanske UnitedHealth Group og sydkoreanske Samsung Electronics. | december
fik UnitedHealth Group nye kgbsanbefalinger fra analytikere, der afspejlede op-
timisme omkring selskabet og rentabiliteten. For Samsung skyldtes fremgangen
en raekke selskabsspecifikke nyheder. For det faorste afslarede selskabet sammen
med IBM, at et nyt chipdesign, der reprasenterer en ny made at stable transisto-
rer lodret pa en chip, har potentiale til at reducere energiforbruget med 85 pct.
For det andet og mere generelt drager selskabet fordel af, at hukommelseschips
anvendes i flere og flere produkter, fra husholdningsapparater til karetgjer.

Det amerikanske selskab eBay Inc. bidrog mest negativt til portefaljens perfor-
mance. Aktiekursen er faldet nasten 8 pct. i dollar, siden selskabet rapporterede
resultat for tredje kvartal, som overgik analytikernes estimater, men ogsa forud-
sagde moderate tal for julesalget.

| december tilfgjede vi hverken nye selskaber til portefaljen eller skilte os af med
nogen selskaber.

Rasmus Quist Pedersen, 3. januar 2022.
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