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Maj Invest Net Zero 2050 gav i marts et afkast pa 2,4 pct., mens sammenlig-
ningsindekset steg 3,7 pct. i samme periode.

Maj Invest Net Zero 2050 har til formal at investere i de virksomheder og ravarer,
der indgar i den grenne omstilling. Investeringerne valges ud fra en vurdering af,
hvilke teknologier og metaller der vil vaeere ngdvendige, nar kloden vil nedbringe
det globale CO2-aftryk. Portefaljen skabes ud fra en vaerdikaedebetragtning med
det formal at finde de selskaber, der kan medvirke til omstilling og samtidig har
en attraktiv prissatning. Der fokuseres desuden pa selskabernes eget fokus pa
CO2-udledning. Der investeres i grgn transport, grgn energiinfrastruktur, gran
elforsyning, gren Industri og grenne bygninger.

| marts var der stor fokus pa energiudfordringerne i kalvandet af Ruslands inva-
sion af Ukraine. Som konsekvens deraf steg prisen pa fossile braendstoffer be-

tragteligt, hvilket ogsa har givet positivt aftryk pa de metaller, som skal bruges i

energiomstillingen. Der har varet store udsving i nogle af metallerne, ikke
mindst nikkel, der skal bruges i fremtidens batterier. Futuresprisen pa nikkel
startede marts i kurs 24.000 dollar pr. ton og steg til kurs 48.000, efter at afled-

te effekter af sanktionerne mod Rusland pavirkede kursen. Nikkel sluttede marts

i kurs 33.000 dollar. Pa den vis har marts vaeret en meget udfordrende maned.

Net Zero 2050 har investeret i fysisk kobber, nikkel, aluminium, sglv og palladi-
um. Ravareinvesteringerne udgjorde i starten af marts knap 10 procent af porte-
foljen, men faldt til 6 procent ved udgangen af maneden, bl.a. fordi vi reducerede
i nikkelinvesteringen. Vi ser fortsat en staerk efterspergsel efter de navnte me-

taller, men ser ogsa ind i et ravaremarked, der er kraftigt pavirket af midlertidige

stemningsskift. Vi har derfor i hgjere grad investeret gennem flere af minesel-
skaberne. Pa aktiesiden bestod portefaljen af 41 selskaber, som samlet set ska-
ber en portefalje med aftryk inden for de fem hovedomrader. | Igbet af den sene-
ste maned har vi kebt italienske Prysmian, der leverer kabler til offshore vind-
mgller, australske Allkem, der fremstiller litium til brug i batterier, og australske
Nickel Mines med nikkelaktiviteter i Indonesien.

Portefgljen har investeringer inden for mineselskaber, mineudstyr og materiale-
forarbejdning, som udgjorde 31 pct. af portefgljen. Mine- og materialeselskaber-
ne har generelt vaeret positivt understattet af de hgjere ravarepriser. Portefgljen
har derudover ca. 21 pct. i teknologiselskaber, herunder semiconductorselska-
ber, med teknologier, der skal bruges i bl.a. vindmaller, solceller, elektriske biler
og varmestyringssystemer. Teknologiselskaberne havde en mere udfordret ma-
ned og bidrog generelt negativt til afkastet. Selskaber inden for industrisektoren
udgjorde ca. 30 pct. De reprasenterer bade fremstilling til sol- og vindenergi,
isolering, bilopladere m.v. Som gruppe var disse afkastmassigt udfordret af ud-
sigten til stigende energipriser. Endelig har investeringerne i forsyningssektoren
givet et lille plus.

Torsten Bech, 4. april 2022

Investeringsforeningen Maj Invest
Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
www.majinvest.dk
info@majinvest.dk

Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af verdipapirer, herunder investe-
ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der
tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vasentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.



