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Manedsopdatering maj 2022

Maj Invest Danske Aktier gav i maj maned et afkast pa -4,2 pct., mens sam-
menligningsindekset OMXC Capped faldt 3,3 pct.

Ambu har skiftet ud pa ledelsesgangen og faet Britt Meelby Jensen ind som ny
CEO. Hun skal aflgse Juan Jose Gonzalez, som har staet i spidsen for Ambu de
seneste 3 ar. Ambu er ikke ukendt for Britt Meelby Jensen, der har siddet i be-
styrelsen for selskabet siden 2019. Hun har tidligere vaeret CEO for Zealand
Pharma og var senest topchef for Atos Medical, som hun forlod i forbindelse
med, at selskabet blev opkabt af Coloplast. Afdelingen har ikke aktier i Ambu.

Karsten Sendermalle
Aktiechef

Bavarian Nordic har opjusteret to gange pa kort tid, efter at selskabet har mod-
taget flere ordrer pa koppevacciner fra unavngivne lande i forbindelse med ud-
bruddet af abekopper. Bavarian Nordic har i gjeblikket den eneste godkendte
vaccine mod abekopper. Selskabet er i dialog med flere regeringer om bade
levering af vaccinen til beredskabet angaende det aktuelle udbrud af abekopper
samt om at undersgge mulighederne for et laengerevarende samarbejde om at
opbygge lagre til fremtidigt beredskab. Ultimo maj var der globalt 571 cases i
32 lande. Varst ramt er Spanien, UK, Portugal og Canada. Afdelingen har ikke
aktier i Bavarian Nordic.

NKT har modtaget en udvidelsesordre pa "mindre end 700 mio. euro”. Ordren er
en udvidelse af SuedOstLink-projektet, der tilfgjer en ekstra parallel hgjspan-
dingsforbindelse fra den nordlige del af Tyskland til den sydlige del. Den ekstra
SuedOstLink hgjspandingslinje vil have en ruteleengde pa ca. 550 km, hvoraf
NKT skal levere ca. 275 km; samme lengde som den forste SuedOstLink-
kabellgsning. Det samlede Suedostlink-projekt er blandt NKT’s stgrste ordrer
nogensinde. Vi har en overvaegt i NKT.

Peter Stenholt

Seniorportefaljemanager

Karsten og Peter er ansvarlige Genmab har sat endegyldigt punktum for voldgiftssagen mod samarbejdspart-
for Maj Invest Danske Aktier neren Janssen Pharmaceuticals og erkendt, at sagen er tabt, og at en appel er
nyttelgs. Vi har en undervaegt i Genmab.

Royal Unibrew har opjusteret sine forventninger til 2022. Det sker pa baggrund

Karsten har arbejdet med af prisforhgjelser (som dog alene kompenserer for hgjere ravareomkostninger),
aktieinvesteringer i mere end 30 og at selskabet har afsluttet opkebet af de resterende 75 procent af aktierne i
ar, heraf de seneste 15 ar som Hansa Borg Bryggerier, som dermed giver syv maneders indtjeningsbidrag. Op-
portefaljemanager pa danske kebet blev annonceret tilbage i januar, men blev fgrst godkendt af de norske
aktier. konkurrencemyndigheder i midten af maj. Godkendelsen sker pa betingelse af,

at Royal Unibrew frasalger et af Soleras primare brands inden for Cider/RTD,
da den kombinerede markedsandel inden for Cider/RTD ellers ville overstige 70
procent.

Peter har beskaftiget sig med
aktieinvesteringer i over 20 ar,
heraf snart 15 ar med radgivning
af danske institutionelle kunder Peter Stenholt, 1. juni 2022

inden for danske aktier.
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