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Aktivfordeling
Stats- og statslignende

obligationer: 28 %
Virksomhedsobligationer: 48 %
Realkreditobligationer: 23 %
Kontant: 1%

Risikonggletal

Varighed: 3,7
Konveksitet: 0,2
Valuta

EUR: 50 %
DKK: 15%
USD: 8 %
GBP: 6 %
NOK: 3%
BRL: 3%
IDR: 3%
MXN: 2%
INR: 2%
ZAR: 2%
SEK: 2%
PLN: 2%
COP: 1%
Andre: 1%

Maj Invest Grgnne Obligationer gav i juli maned et afkast pa 3,3 pct., mens sam-
menligningsindekset steg 3,1 pct. Ar-til-dato er afkastet for afdelingen -6,6
pct., mens sammenligningsindekset er faldet 5,4 pct.

I juli lavede vi ingen starre justeringer af portefgljen. Vi har suppleret lidt i ud-
stedelsen fra den hollandske bank de Volksbank, som vi tilfgjede i juni maned,
og derudover har vi kabt en obligation fra Kfw.

Her i manedsopdateringen for afdeling Grgnne Obligationer fokuserer vi pa de
gronne obligationer. Afdelingen er naturligvis ogsa underlagt den generelle ud-
vikling pa obligationsmarkederne, og derfor bar manedsopdateringen her laeses i
sammenhang med manedsopdateringen for afdeling Globale Obligationer.

Gustav Bundgaard Smidth, 1. august 2022
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Den grenne obligation fra
Munich Re understgtter FN’s
verdensmal:
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Grgnne projekter

Obligationerne i afdeling Grenne Obligationer finansierer en raekke projekter,
der skal have tydelige miljgmassige fordele. Det er blandt andet projekter inden
for genanvendelse, vedvarende energi, energieffektivitet, miljgvenlig transport
samt tilpasning til og modstandsdygtighed over for klimaforandringer.

Afdelingen har investeret i en gren obligation udstedt under Munich Re Green
Bond Framework. Munich Re-koncernen bestar af reassuranceselskabet Munich
Re, forsikringsselskabet ERGO Group AG samt kapitalforvalteren MEAG og daek-
ker dermed store dele af risikomarkedets vaerdikaede. Obligationerne udstedt
under frameworket skal vaere i overensstemmelse med ICMA’s Green Bond Prin-
ciples.

En af de store konsekvenser ved klimaforandringerne er, at ekstreme vejrfaeno-
mener bliver mere almindelige. Oversvemmelser, tarke og naturbrande er nogle
af de folgevirkninger, klimaforandringerne medferer. En rapport fra World
Health Organization (WHO) forudsiger, at klimaforandringerne alene vil medfgre
250.000 dgdsfald om aret i arene 2030-2050 grundet underernaring, malaria,
diarré og hedeslag. Den ggede dadelighed kan medfare, at forsikringsselska-
bernes udbetaling af livsforsikringer stiger og dermed pavirker selskabernes
finansielle stabilitet. Munich Re har identificeret klimaforandringer som en af de
starste risici for forsikringsselskaber pa lang sigt og har derfor en ambition om
at bidrage til at udvikle teknologier, der kan beka&mpe disse.

Provenuet fra den grenne obligation skal blandt andet bruges til investeringer i
energilagring og smart grids, der er teknologier, som har til hensigt at ege ef-
fektiviteten af elproduktion. Smart grids ger produktionen og distributionen af
el mere effektiv og baredygtig gennem informations- og kommunikationstek-
nologi, og energilagring gar det muligt at opbevare overskydende energi.

Konsulenthuset Sustainalytics har lavet en uafhangig undersggelse af, at den
grenne obligation lever op til Green Bond Principles, og vurderer, at investerin—-
gerne i hgj grad vil fremme anvendelsen af vedvarende energi. Andre projektka-
tegorier omfattet af frameworket er miljgvenlig transport, grgnne bygninger,
baredygtig vand- og spildevandshandtering, cirkulaer skonomi, affaldshandte-
ring og miljgmaessigt baredygtig forvaltning af levende naturressourcer og are-
alanvendelse.

Sine Skov Jonassen, 1. august 2022
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