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Aktivfordeling
Stats- og statslignende

obligationer: 47 %
Virksomhedsobligationer: 47 %
Realkreditobligationer: 5%
Kontant: 0%
Risikonggletal

Effektiv gns. rente: XXX %
Varighed: 5,2
Konveksitet: 0,6
Valuta

EUR: 48 %
DKK: 21 %
USD: 5%
MXN: 3%
BRL: 3%
NOK: 3%
ZAR: 3%
COP: 2%
uYu: 2%
SEK: 2%
INR: 2%
IDR: 2%
GBP: 2%
Andre: 2%

INVESTERINGSFORENINGEN

MA]
INVEST

Maj Invest Grgnne Obligationer gav i juni maned et afkast pa 0,5 pct., mens
sammenligningsindekset gav et afkast pa 0,9 pct. Ar-til-dato er afkastet for af-
delingen 1,2 pct. mens sammenligningsindekset er faldet 0,5 pct.

Her i manedsopdateringen for afdeling Grgnne Obligationer fokuserer vi pa de
grgnne obligationer. Afdelingen er naturligvis ogsa underlagt den generelle ud-
vikling pa obligationsmarkederne, og derfor bar manedsopdateringen her laeses i
sammenhang med manedsopdateringen for afdeling Globale Obligationer.

Vi har i lgbet af maneden kgbt en gregn fransk statsobligation mod salg af en
greon tysk statsobligation og desuden kgbt grenne obligationer udstedt af Den
Dominikanske Republik (denomineret i dollar). Samlet set er der dog ikke @&ndret
vasentligt pa portefaljens positionering eller vores strategi.

Tino Henriksen, 1. juli 2024.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor laenge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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Grgnne projekter

Obligationerne i afdeling Grenne Obligationer finansierer en raekke projekter,
der skal have tydelige miljgmassige fordele. Det er blandt andet projekter inden
for genanvendelse, vedvarende energi, energieffektivitet, miljgvenlig transport
samt tilpasning til og modstandsdygtighed over for klimaforandringer.

Afdelingen udgiver hvert ar rapporten "Aftryk”, der blandt andet giver indsigt i,
hvordan afdelingen arbejder, udviklingen i markedet for grenne obligationer, og
hvilke typer af projekter de grgnne obligationer er med til at finansiere. Rappor-
ten for 2023 er netop udgivet og kan laeses pa majinvest.dk/aftryk.

| 2023 har der vaeret en stigning i antallet af nye udstedelser af grgnne stats- og
virksomhedsobligationer, hvilket gjorde det muligt for afdelingen at sprede in-
vesteringerne og sikre en bred og diversificeret obligationsportefalje. Pr. 31.
december 2023 havde afdelingen en samlet formue pa i alt 780 mio. kr., som
var investeret i 79 grgnne obligationer. Den overordnede allokering mellem
stats-og virksomhedsobligationer i portefgljen i 2023 er omtrent uandret fra
2022, men nede i obligationsportefgljen er der kommet en del nye obligationer
til, sa afdelingen lettere har kunne sammensatte en portefslje med de gnskede
egenskaber i form af lgbetider med mere. Eksempelvis har afdelingen i 2023
kunne kebe supranationale obligationer i attraktive emerging markets-valutaer,
hvor det ikke tidligere har varet muligt.

I 2023 investerede Maj Invest Grgnne Obligationer i tre nye supranationale
grenne obligationer fra IBRD, udstedt i lokale valutaer fra udviklingslande som
indiske rupees, brasilianske reals og colombianske pesos. Et eksempel pa et
projekt finansieret af disse obligationer er Indonesiens Central Sulawesi Rehabi-
literings- og Genopbygningsprojekt, som yder gkonomisk og teknisk bistand til
katastroferamte omrader. Projektet omfatter genopbygning af offentlige facilite-
ter, opferelse af 7.000 sikrere boliger, samt renovering eller genopbygning af
200 skoler og 33 sundhedsklinikker.

| rapporten ses der ogsa narmere pa flere portefgljeeksempler, der viser, hvor-
dan provenuet fra afdelingens investeringer i grgnne obligationer er blevet an-
vendt i 2023. Der fremhaves ogsa en case om baredygtig finansiering i udvik-
lingslande og endelig prasenteres en case om de nye bla obligationer, en un-
derkategori til grenne obligationer, som fokuserer pa mulighederne i den vok-
sende gkonomiske aktivitet i og omkring havet.
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