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Aktivfordeling
Stats- og statslignende

obligationer: 46 %
Virksomhedsobligationer: 44 %
Realkreditobligationer: 8 %
Kontant: 2%

Risikonggletal

Effektiv gns. rente: 45%
Varighed: 5,2
Konveksitet: 0,6
Valuta

EUR: 51%
DKK: 22%
USD: 4%
ZAR: 2%
MXN: 3%
BRL: 3%
COP: 3%
NOK: 2%
INR: 2%
IDR: 1%
uYu: 2%
SEK: 2%
Andre: 3%

Maj Invest Grgnne Obligationer gav i november et afkast pa 1,7 pct., mens sam-
menligningsindekset ligeledes steg 1,7 pct. Ar-til-dato er afkastet for afdelingen
5,0 pct., mens sammenligningsindekset er steget 4,0 pct.

Her i manedsopdateringen for afdeling Granne Obligationer fokuserer vi udeluk-
kende pa de grgnne obligationer. Afdelingen er naturligvis ogsa underlagt den
generelle udvikling pa obligationsmarkederne, og derfor bgar manedsopdaterin-
gen her leses i sammenhang med manedsopdateringen for afdeling Globale
Obligationer.

Vi har i november reduceret vores eksponering en smule mod udvalgte emerging
markets-obligationer. Derudover har vi solgt portefaljens danske statsobligatio-
ner og i stedet kabt tyske statsobligationer. Dette var en konsekvens af, at ren-
teforskellen mellem danske og tyske statsobligationer er blevet udvidet markant
fra en dansk merrente i starrelsesorden +20-30 bp til en underrente i starrel-
sesordenen 20 bp.

Gustav Bundgaard Smidth, 2. december 2024.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor laenge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af verdipapirer, herunder investe-
ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der
tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vasentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.
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Grgnne projekter

Obligationerne i afdeling Grenne Obligationer finansierer en raekke projekter,
der skal have tydelige miljamaessige fordele. Det omfatter blandt andet projek-
ter inden for genanvendelse, vedvarende energi, energieffektivitet, miljavenlig
transport samt tilpasning til og modstandsdygtighed over for klimaforandringer.

Afdelingen har investeret i en gren statsobligation udstedt af Tyskland. Obliga-

| tionen er en del af Tysklands Green Bond Framework fra 2020, som er udviklet i
Sine Skov Jonassen

overensstemmelse med ICMA’s Green Bond Principles og EU’s taksonomi for
Senior sustainability manager

baredygtig finansiering. Tyskland har som mal at reducere drivhusgasudlednin-
ger med 80-95 pct. inden 2050 og sikre, at mindst 65 pct. af elektriciteten

Den grenne statsobligation fra kommer fra vedvarende energikilder i 2030. Desuden vil landet udfase kulkraft
Tyskland understgtter FN’s senest i 2038 som led i sin strategi for en klimaneutral gkonomi.
verdensmal:

Midlerne fra obligationen vil blive anvendt til at finansiere en raekke grgnne pro-
= jekter, der fremmer bearedygtighed pa tvaers af sektorer. Inden for energi og

————

== industri skal provenuet fra den grenne obligation finansiere forskning i vedva-

lod

13 hosks

O

rende energikilder som gren brint, udbredelse af smarte elnet og udvikling af
energieffektive lasninger til bygninger og industriproduktion. Provenuet skal
ogsa finansiere projekter inden for forbedring af landbrugsstrukturer og kystbe-
skyttelse med fokus pa at styrke baeredygtigt landbrug og klimatilpasning, her-
under fremme af gkologiske dyrkningsmetoder, forbedring af jordens kulstof-

lagring og tilpasning af skov- og kystomrader til klimaforandringer.

Inden for biodiversitet skal provenuet fra den granne obligation finansiere initi-
ativer, som stgtter genopretning og beskyttelse af gkosystemer og naturomra-
der. Provenuet skal desuden finansiere forskning og innovation inden for klima
og miljg samt oplysningskampagner, der fremmer offentlighedens bevidsthed
om baredygtighed.

Tysklands Green Bond Framework er blevet vurderet af ISS ESG, som konklude-
rer, at den opfylder Green Bond Principles og yder et vasentligt bidrag til FN’s
verdensmal, herunder mal 7 om baredygtig energi, mal 13 om klimaindsats,
mal 14 om livet i havet og mal 15 om livet pa land. ISS ESG fremhaver, at de
finansierede projekter er meget relevante for Tysklands mal om reduktion af
drivhusgasser. Samtidig vurderes de miljgmassige og sociale risici forbundet
med projekterne at vaere godt handteret. Overordnet konkluderer ISS ESG, at
obligationen har en malbar og betydelig positiv effekt pd klimaet og miljget,
som understgtter bade nationale klimamal og globale baredygtighedsinitiativer.

Sine Skov Jonassen, 9. december 2024
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