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Hovedelementer i Net Zero 2050

Ravarer, ETC: 10%
Mine- og materialeaktier: 28 %
Industri: 34 %
Teknologi: 13%
Forsyning: 9%
Varige forbrugsgoder: 4%
Energi 1%
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| januar gav Maj Invest Net Zero 2050 et afkast pa 2,1 pct. Verdensmarkedsindekset
MSCI World steg 3,2 pct. malt i danske kroner. Afdelingen har et serligt investe-
ringsomrade og afkast bar altid ses over minimum tre ar.

Maj Invest Net Zero 2050 fokuserer pa investeringer i de virksomheder og ressour-
cer, der vil blive afggrende i den globale overgang til baredygtig energi. Strategien
er at investere i de teknologier og materialer, som er nadvendige for at reducere
verdens COz-udledning. Der investeres i de fire hovedomrader: kritiske metaller,
energiteknologier, energiinfrastruktur og de selskaber inden for energitunge indu-
strier, der har omstillingsplaner.

I USA skabte Trumps indsattelse frygt for nye handelskonflikter, hvilket rystede
markederne, mens Al-fremskridt ferte til store frasalg af teknologiaktier. Samtidig
steg inflationen i USA, hvilket reducerede forventningerne til snarlige rentenedsaet-
telser. Eurozonen stod makrogkonomisk over for modvind, men der har vaeret spae-
de tegn pa, at fremstillingssektoren gradvist far bedre vilkar. Dette var blandt arsa-
gerne til, at Eurostoxx klarede sig bedre end det amerikanske aktieindeks.

Blandt de stgrste positive bidragsydere var Air Products & Chemicals, SSAB og Ap-
plied Materials. Den amerikanske producent af industrielle gasser og kemikalier Air
Products & Chemicals leverede et bedre end ventet kvartalsregnskab, hvilket blev
godt modtaget af markedet. Vi anser stadig selskabets igangvaerende strategiske
eftersyn af sin forretning som en potentiel positiv trigger, der kan skabe vardi for
aktionaererne. Selskabet er i feerd med en energimassig omstilling, og dets arbejde
med etablering af brintbaserede processer er en af hovedarsagerne til, at aktien er
en del af portefsljen. SSAB, den svenske stalgigant, rapporterede ogsa et bedre end
ventet kvartalsregnskab, primaert drevet af en stark efterspergsel efter selskabets
hgjstyrke- og premium-stalprodukter. Applied Materials, en farende leverander af
udstyr og lasninger til halvleder- og displayproduktion, fortsatte sin positive udvik-
ling trods manglen pa selskabsspecifikke nyheder i januar. Efterspgrgslen efter sel-
skabets avancerede materialeteknologier forblev staerk.

De tre stgrste negative bidragsydere var Shoals Technologies, Toyota Motor og Fre-
eport-McMoRan. Shoals Technologies, en amerikansk leverandar af komponenter til
solcelleanlag, oplevede et kursfald efter en afggrelse fra den amerikanske interna-
tionale handelskommission, der frikendte konkurrenten Voltage LLC i en patentsag.
Denne afgerelse kan have svakket investorernes tillid til Shoals' markedsposition.
Den japanske bilproducent Toyota Motor oplevede modgang uden selskabsspecifik-
ke nyheder efter en staerk kursudvikling i december. Vi antager, at en del af kurs-
faldet skyldes en generel nedgang i bilindustrien. Freeport-McMoRan, en ameri-
kansk minevirksomhed med fokus pa kobber og guld, faldt efter et kvartalsregn-
skab uden stgrre overraskelser. Vekstudsigterne for selskabet er fortsat til stede,
men aktien er generelt tynget af usikkerhed omkring global handel.

| januar solgte vi den hollandske producent af lysprodukter Signify.

Torsten Bech, 3. februar 2025.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor laenge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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