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Hovedelementer i Net Zero 2050

Ravarer, ETC: 1%
Mine- og materialeaktier: 26 %
Industri: 35 %
Teknologi: 11 %
Forsyning: 8%
Varige forbrugsgoder: 6%
Energi 1%
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I april maned gav Maj Invest Net Zero 2050 et afkast pa -2,7 pct. Verdensmarkeds-
indekset MSCI World faldt 4,1 pct. malt i kroner. Afdelingen har et sarligt investe-
ringsomrade, og afkast bar altid ses over minimum tre ar.

Maj Invest Net Zero 2050 fokuserer pa investeringer i virksomheder og ressourcer,
der forventes at blive afgerende i den globale overgang til baredygtig energi. Stra-
tegien er at investere i de teknologier og materialer, som er nadvendige for at re-
ducere verdens COz-udledning. Der investeres i fire hovedomrader: kritiske metal-
ler, energiteknologier, energiinfrastruktur og de selskaber inden for energitunge
industrier, der har omstillingsplaner.

April var praeget af fortsat geopolitisk uro og stigende spandinger omkring globale
handelsforhold, sarligt mellem USA og Kina. Investorerne havde fokus pa Trumps
forslag om nye toldsatser, hvilket skabte kursudsving pa tveers af ravare- og indu-
strisektorer. En vis stabilisering i europaisk industriproduktion og gget politisk op-
bakning til energiinfrastruktur bidrog delvist til at d@mpe de negative effekter.

Manedens stgrste positive afkastbidrag kom fra Lynas Rare Earth og NKT. Lynas er
en australsk producent af sjeldne jordarter, der er kritiske for gren teknologi og
forsvarsindustrien. Den positive udvikling i aktien er primaert drevet af geopolitiske
forhold, hvor handelskonflikten mellem USA og Kina har givet Lynas en unik positi-
on som eneste vestlige producent af adskilte sjaeldne jordarter. Dette har gget ef-
terspargslen markant, sarligt fra amerikanske forsvars- og teknologisektorer.

NKT bidrog ogsa positivt i april, understgttet af meddelelser om en staerk ordrebog
og begranset eksponering mod amerikanske handelstoldsatser. Selskabet drager
fordel af strukturel vaekst i udbygning og modernisering af elnet i Europa, hvor hgj-
voltskabler udger en central del af forretningen. Med en ordrebog, der dakker
starstedelen af omsatningen frem til 2029, har NKT hgj visibilitet i indtjeningen. De
geopolitiske spandinger har i stedet skabt sget fokus pa lokal produktion, hvilket
styrker selskabets position yderligere i det europziske marked.

De stgrste negative bidragsydere var afdelingens kobber-ETC, dernast Albemarle.
Kobber faldt i april pa grund af lavere forventninger til kinesisk efterspergsel, sti-
gende lagre og afmatning i amerikansk industri. Prisen er stadig understgttet af den
langsigtede elektrificering, men svinger med de makrogkonomiske udsigter.

Albemarle, en global producent af litium og kemiske produkter, blev negativt pavir-
ket af fortsat svaghed i litiumpriser. Bekymringer omkring overudbud og lavere ef-
terspargsel fra elbilproducenter farte til lavere indtjeningsforventninger for aret.

Efter store kursbevagelser i starten af april nedbragte vi beholdningen i nogle af de
aktier, der klarede sig forholdsvis godt. Provenuet blev brugt pa at tilfaje eludstyrs-
producenten Eaton og supplere i minesektoraktierne - en positiv beslutning for af-
kastet. Portefgljen har fortsat flere europaiske aktier end amerikanske aktier.

Torsten Bech, 1. maj 2025.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor Ienge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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