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Maj Invest Grgnne Obligationer gav i juli maned et afkast pa 0,4 pct., mens sam-
menligningsindekset steg 0,3 pct. Ar-til-dato er afkastet for afdelingen 1,8 pct.,
mens sammenligningsindekset er faldet 0,1 pct.

Her i manedsopdateringen for afdeling Gregnne Obligationer fokuserer vi udeluk-
kende pa de grenne obligationer. Afdelingen er naturligvis ogsa underlagt den
generelle udvikling pa obligationsmarkederne, og derfor bgr manedsopdaterin-
gen her leses i sammenhang med manedsopdateringen for afdeling Globale
Obligationer.

I juli har vi reduceret eksponeringen mod virksomhedsobligationer svagt mod en
yderligere foragelse af eksponeringen mod statsobligationer. Her har vi abnet en
ny position i en gren britisk statsobligation. Derudover har vi reduceret ekspo-
neringen mod Polen svagt. Samlet set er risikoprofilen pa portefsljen dog stort
set uandret.

Vi fortsatter med at holde kreditrisikoen i portefaljen rimeligt begranset og
fastholde en hgj andel af stats- og realkreditobligationer. | juli er kreditspand pa
de fleste segmenter faldet yderligere, og vi mener ikke, at betalingen for at tage
kreditrisiko p.t. er sarligt attraktiv.

Gustav Bundgaard Smidth, 1. august 2025.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor laenge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.

Investeringsforeningen Maj Invest
Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
www.majinvest.dk
info@majinvest.dk

Investeringsforeningen Maj Invest og Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S har udarbejdet dette materiale udeluk-
kende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af verdipapirer, herunder investe-
ringsbeviser, og udger ikke investeringsradgivning eller investeringsanalyse. Investeringsforeningen Maj Invest og Fonds-
maglerselskabet Maj Invest A/S patager sig ikke ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder og der
tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. Oplysninger om afkast i materialet er historiske og tidligere afkast kan
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab og kursud-
viklingen kan afvige vasentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og ma ikke
udleveres, kopieres eller offentliggeres til andre uden Investeringsforeningen Maj Invests skriftlige tilladelse.
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Grgnne projekter

Obligationerne i afdeling Grenne Obligationer finansierer en raekke projekter,
der skal have tydelige miljgmassige fordele. Det er blandt andet projekter inden
for genanvendelse, vedvarende energi, energieffektivitet, miljgvenlig transport
samt tilpasning til og modstandsdygtighed over for klimaforandringer.

Afdelingen har investeret i en grgn obligation udstedt af den britiske stat, som

er en af verdens storste udstedere af grenne statsobligationer. Obligationen er
Sine Skov Jonassen udstedt under UK Government Green Financing Framework, der er udarbejdet i
Senior sustainability manager overensstemmelse med ICMA’s Green Bond Principles og tilpasset EU’s taksono-
mi. Provenuet fra obligationen vil blive anvendt til at finansiere projekter inden
for vedvarende energi, energieffektivitet, miljgvenlig transport, forureningsfore-

byggelse, naturbeskyttelse og klimatilpasning.

Storbritannien har sat ambitigse klimamal, herunder at reducere drivhusgasud-
ledninger med 68 pct. inden 2030 sammenlignet med 1990-niveau og opna
netto-nul senest i 2050. Bygningssektoren og transportsektoren er blandt de
starste kilder til landets COz-udledninger. Derfor er investeringer i energieffek-
tivitet og ren transport afggrende for at nedbringe emissionerne og sikre frem-
gang mod malene.

Shantel F. Mbulo

Sustainability manager
Provenuet fra den grgnne obligation vil blandt andet blive anvendt til energire-

noveringer af sociale boliger og offentlige bygninger, som kan reducere energi-

Den grgnne statsobligation fra

Storbritannien understgtter FN’s
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forbruget betydeligt. Derudover vil midlerne stotte opfarelsen af nye vedvarende
energianlaeg som havvind og solenergi, der skal erstatte fossile braendsler. Obli-
gationen finansierer ogsa elektrificering af jernbaner, udbygning af ladeinfra-
struktur til elbiler og udvikling af grenne braendstoffer til luftfart og sgfart, som
tilsammen kan reducere COz-udledningerne fra transportsektoren.

Projekterne udvalges efter principperne om at yde et vaesentligt bidrag til mod-

virkning af klimaandringer uden at skade andre miljgmal og under hensyntagen

til sociale minimumsstandarder. Den britiske regering har forpligtet sig til arlig
& rapportering om provenuallokering og rapportering af miljgresultater, herunder
reduktioner i COz2-udledninger, hvert andet ar.

Den uafhangige vurdering af rammevaerket er udarbejdet af V.E (Vigeo Eiris),
som vurderer, at frameworket forventes at bidrage til FN’s verdensmal 2 (Stop
sult), 6 (Rent vand og sanitet), 7 (Beredygtig energi), 9 (Industri, innovation og
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infrastruktur), 11 (Baeredygtige byer og lokalsamfund), 12 (Ansvarligt forbrug og
produktion), 13 (Klimaindsats), 14 (Livet i havet) og 15 (Livet pa land).

Sine Skov Jonassen, 7. juli 2025.
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