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Afdelingen gav i september maned et afkast pa 1,2 pct. malt i kroner, hvilket
var 1,7 procentpoint ringere end sammenligningsindekset MSCI World, der steg
2,8 pct. malt i kroner.

De tre stgrste positive bidrag til afkastet kom fra ASML, TSMC og Alphabet,
mens de tre starste negative bidrag kom fra Vend Marketplaces, Novo Nordisk
og Mastercard.

I Maj Invest Vakstaktier har vi udelukkende fokus pa at identificere og investere
Henrik Knudsen i selskaber, hvor sandsynligheden for konkurrence er yderst begraenset. Helt

enkelt fordi det er fundamentet for holdbar vaekst.

I slutningen af august og i labet af september har vi opbygget en position i Bal-
tic Classifieds Group (BCG), og selskabet udger nu ca. 3 pct. af portefaljen i Maj
Invest Vakstaktier.

De baltiske lande, Estland, Letland og Litauen, har tilsammen en befolkning pa
starrelse med Danmarks 6 mio. indbyggere. Pa tvaers af de tre lande er BCG ejer
af dominerende markedspladser inden for biler, boliger, jobs, service mv. Med

dominerende mener vi, at de inden for de respektive omrader og lande er 6-27

Mikkel Petersen gange starre end den naststarste aktar.

Med gennemsnitligt syv besag pr. indbygger er BCG’s digitale markedspladser
en integreret del, nar balterne er pa udkig efter ny bolig, bil eller har akut behov
for en VVS-mand til at reparere toilettet.

Henrik og Mikkel er ansvarlige
for Maj Invest Vakstaktier.

Henrik kom til Maj Invest i 2024
og har arbejdet som portefalje-
manager siden 2000.

Det er ikke umuligt at konkurrere med BCG’s platforme. Det er dog vores vur-
dering, at en eventuel konkurrent skal anvende endog meget betydelige mar-
kedsfgringsressourcer for at lancere en konkurrerende platform. Det galder

Mikkel har arbejdet som porte- bade i forhold til brugerne og annoncgrerne (bilforhandler, ejendomsmagler

foljemanager siden 2019 og har mv.).
siden 2024 varet ansat i Maj . . . .
| J Med gode muligheder for at @ge priser, introducere nye produkter og hgj gko-
nvest. . . . . . . .
nomisk vaekst i regionen forventer vi, at BCG er i stand til at levere en attraktiv
arlig vaerdiskabelse de kommende mange ar.
Mikkel Petersen og Henrik Knudsen, 2. oktober 2025.
Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, afhanger af,
hvordan markedet fungerer, og af, hvor Ienge du beholder investerin-
gen/produktet. Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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