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Maj Invest Danske Aktier gav i august méned et afkast p& 2,6 pct., mens sammen-
ligningsindekset OMXC Capped steg 4,3 pct. Afkast bgr altid ses over mindst tre
ar.

Pandoras CFO, Anders Boyer, har besluttet at stoppe efter godt 8 ar i stillingen.
Fer det sad han 6 ar i bestyrelsen. Han stopper som CFO den 30. november 2026,
men bliver i Pandora frem til udgangen af marts 2027 for at hjeelpe med overdra-
gelsen. Aflgseren bliver Paulo Garcia, som kommer fra en stilling som CFO i Wal-
mart Mexico & Central America. Vi har en overvaegt i Pandora.

Novonesis har kgbt de resterende aktier i det australske biotekselskab Microbio-
gen, hvor selskabet i forvejen ejede 23 pct. Microbiogen har saerlige kompetencer
inden for geer og bioethanol. Vi har en overveegt i Novonesis.

ChemoMetec har indgdet en formel samarbejdsaftale med Roche Diagnostics,
hvor hensigtserkleeringen fra februar 2026 nu omdannes til et bindende partner-
skab. Aftalen omfatter udviklingen af et forbindelsesseaet, der integrerer Roches
Cedex Bio Analyzer med ChemoMetecs XcytoMatic 30-celleteeller. Samarbejdet
skal gare det lettere for kunderne at anvende de to platforme samlet og styrker
ChemoMetecs position inden for automatiseret celleteelling til bioproduktion. Vi
ejer ikke aktier i ChemoMetec.

Zealand Pharma har solgt sine gkonomiske rettigheder relateret til laegemidlet
rusfertide til Royalty Pharma. Rusfertide er et potentielt nyt leegemiddel mod den
sjeeldne blodsygdom polycyteemi vera, hvor kroppen producerer for mange rgde
blodlegemer. Aftalen omfatter blandt andet Zealands royaltyrettighed pa 1 pct. af
et eventuelt fremtidigt globalt salg samt regulatoriske og kommercielle milepeele.
Zealand modtager 50 mio. dollar med det samme og yderligere 50 mio. dollar efter
ét ar. Zealand har tidligere indgéet en lignende aftale med Royalty Pharma, som i
2018 overtog retten til royalties og milepzele fra diabetesmidlerne Lyxumia og
Soliqua. Vi ejer ikke aktier i Zealand Pharma.

Bang & Olufsen har udpeget Gianfilippo Testa som ny CEO. Han kommer senest
fra en stilling som CEO for modehuset Alexander McQueen og har tidligere haft
ledende roller hos Gucci og Fendi. Vi ejer ikke aktier i B&O.

Magnus Skjellerup, 3. august 2026.

Tidligere afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Det, du far, aftheenger af, hvor-
dan markedet fungerer, og af, hvor leenge du beholder investeringen/produktet.
Afkastet kan desuden variere som folge af valutaudsving.
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